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ERHVERVS- 0G SELSKABSSTYRELSEN

NOTAT

Offentliggorelse af dele af arsrapporten pa henholdsvis cd-rom eller med
henvisning til en hjemmeside eller lignende.

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen er blevet forespurgt om mulighederne
for at benzvne folgende to dokumenter som arsrapporter:

1. Dokumentet indeholder en fuld &rsrapport, men dette er delt pa
to forskellige medier. Typisk indeholder papirdokumentet ars-
rapporten bortset fra moderselskabets arsregnskab, mens dette
er vedlagt pa en cd-rom,

2. Dokumentet indeholder en fuld &rsrapport, bortset fra moder-
selskabets arsregnskab. I dokumentet henvises til en hjemme-
side eller lignende, hvor dette kan downloades eller bestilles.

Spergsmélene retter sig ikke mod det dokument, der skal indsendes og
offentliggeres 1 styrelsen, men vedrerer derimod virksomhedens egen
offentliggerelse af arsrapporten/dele af arsrapporten.

Problemstillingen har varet rejst af flere virksomheder og revisorer, og
der synes at vaeere meget forskellige opfattelser af retstilstanden pa om-
radet. Forméalet med denne udtalelse er at medvirke til, at fa afklaret si-
tuationen.

Da der har varet usikkerhed om retstilstanden, har virksomheder og
revisorer fortolket loven forskelligt og har fremfert forskellige argu-
menter for at underbygge hver deres opfattelser. Denne udtalelse har til
formél at sikre en ensartet praksis fremover, De virksomheder som har
haft en anden praksis end foreskrevet her, skal siledes andre praksis
for arsrapporter som offentliggeres {remover.

Sagen har veret diskuteret i Regnskabsradet, som ikke har en entydig
opfattelse, men understreget behovet for en afklaring.
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Begrebet ”Arsrapport”

Om begrebet arsrapport fremgar folgende af arsregnskabslovens § 2:

§ 2. For hvert regnskabsar skal de virksomheder, der er nevnt i
§ 3, stk. 1, aflegge et arsregnskab efter denne lov. Medmindre andet
folger af §§ 18, 22, 78, 102 eller 109, skal &rsregnskabet suppleres
med
1} éarsregnskab for en af virksomheden ledet koncern (koncernregn-
skab),

2} ledelsesberetning for virksomheden og for en af virksomheden
ledet koncern og

3) ledelsespategning,

Stk. 2. Herudover kan virksomheden tilfoje eventuelle supplerende
beretninger, jf. § 14. ‘

Stk. 3. Fellesbetegnelsen for de i stk. 1 og 2 omhandlede regnska-
ber, beretninger og pategninger er »arsrapport«.

Stk. 4. Et regnskab, som en virksomhed udelukkende udarbejder til
eget brug, er ikke en arsrapport efter denne lov. Aflegger en virk-
somhed et regnskab, der ikke er en arsrapport efter denne lov, mé
det ikke betegnes som arsrapport, og det skal sivel i form som ind-
hold fremsta, sd det ikke kan forveksles med en sddan arsrapport.

”Arsrapport” er siledes samlebetéegnelsen for at alle de lovpligtige dele
(Arsregnskab, evt. koncernregnskab, ledelsesberetning, ledelsespateg-
ning og revisionspétegning) samt eventuelt frivilligt aflagte suppleren-
de beretninger.

Virksomhedens egen offentliggorelse af arsrapport eller dele heraf

Udgangspunktet i drsregnskabsloven er, at virksomhederne indsender
deres arsrapport til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, som sa offentligger
denne. Herudover kan en virksomhed veaelge selv at offentliggere sin érs-

rapport, hvilket er meget almindeligt for bersnoterede og store virksom-
heder.

Arsregnskabslovens § 149 regulerer virksomhedens egen offentliggerel-
sen af &rsrapporten - enten i sin helhed (stk. 1) eller i uddrag (stk. 2):

§ 149. Offentligger virksomheden selv arsrapporten i sin helhed, skal
dette ske 1 den form og affattelse, som har vaeret genstand for lovplig-
tig eller frivillig revision.

Stk. 2. Offentligger virksomheden en arsrapport, der ikke er fuld-
steendig, skal det klart fremgé af det offentliggjorte, at &rsrapporten er
forkortet, og at den fuldstandige arsrapport er tilgengelig i Erhvervs-
og Selskabsstyrelsen, eller, hvis dette ikke er tilfzeldet, at arsrapporten
ikke er indsendt til styrelsen. Revisionspategningen behever ikke at
indgd 1 en forkortet offentliggarelse, men det skal klart fremga af of-
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fentliggerelsen, hvis revisor har taget forbehold eller har forsynet revi-
sionspétegningen med supplerende oplysninger.

Falgende fremgér af lovbemarkningerne til § 149:

“Forslaget videreforer den geeldende drsregnskabsiovs § 63, som
har baggrund i 4. direktivs artikel 48 og 49.

Stk. 1 skal sikre, at en virksomhed ikke offentliggor en drsrapport,
der ikke har den form og affattelse, som da den blev revideret. Her
er der tale om offentliggorelse af arsrapporten i sin helhed. Forma-
let er at undga, at regnskabsbruger vildledes af mangelfulde drs-
rapporter. Virksomhederne skal scerligt veere opmeerksom pd be-
stemmelsen, hvis de beslutter at offentliggore drsrapporten pa In-
ternettet.

Stk. 2 skal sikre en reekke mindstekrav i tilfeelde af, at virksomheden
kun offentligger dele af drsrapporten, f.eks. hovedtal. Leserne skal
vide, at det kun er et udtog, og at den hele drsrapport kan fis hos
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Er arsrapporten ikke indsendt til
styrelsen, skal der gores opmeerksom pa dette. Hvis revisionspateg-
ningen ikke er pafert i sin helhed, skal der oplyses om de forbehold
og supplerende oplysninger, som revisor har pafort revisionspdteg-
ningen.

Styrelsens vurdering af de to situationer

Situation 1

Arsregnskabslovens § 2 med henvisninger definerer klart, hvilke ele-
menter, som skal indga i en arsrapport. Herefter er det klart, at et do-
kument som benavnes “arsrapport” skal indeholde et drsregnskab.

Arsregnskabsloven stiller i den sammenhang ingen krav til, hvilket
medie — eller hvilke medier — &rsrapporten skal offentliggores pa.

I situation 1 f&r regnskabsbrugeren hele dokumentet — arsrapporten - i
haende, selvom det er pd forskellige medier. Tilgeengeligheden og au-
tenciteten er séledes til hver en tid sikret, ligesom dokumentet ikke ef-
terfolgende kan endres.

Det er pa denne baggrund styrelsens opfattelse, at enkelte sammen-
hangende dele af arsrapporten kan offentliggeres p& en cd-rom, mens
den resterende del offentliggeres i papirformat, sé leenge delene offent-
liggores samlet.

Med hensyn til hvilke dele af arsrapporten, der i givet fald kan flyttes
til en cd, skal arsregnskabslovens krav om, at arsrapporten skal udar-
bejdes pé en klar og overskuelig made, jf. § 13, iagttages.

Det skal altsa vare samlede, konsistente grupper af oplysninger, f.cks.
hele &rsregnskabet, som alene forefindes pa cd. Det skal tillige fremga
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af det trykte materiale, hvilke oplysninger som findes i den trykte del,
og hvilke som alene er pa cd.

Virksomhederne kan séledes ikke veelge alene at flytte visse oplysnin-
ger — sé som 14n til direktion, eventualforpligtelser - til cd, med henblik
pa at skjule dem for regnskabsleserne. Der er populert sagt ikke frit
valg pa alle hylder.”

Situation 2

Som navnt definerer arsregnskabslovens § 2 med henvisninger klart
hvilke elementer, som skal indgi i en arsrapport — og efter ordlyden er
det klart, at et dokument som benavnes “arsrapport” skal indeholde et
arsregnskab.

Ordlyden af arsregnskabslovens § 2 taler sdledes imod, at et dokument
der ikke indeholder hele arsrapporten, men hvor dele heraf skal findes
pd en angiven hjemmeside, kan benevnes “arsrapport”.

Hertil kommer, at ogsd hensynet til regnskabsbrugerne ma veje tungt.
Regnskabsbrugeren mé forvente, at en arsrapport til hver en tid inde-
holder de elementer, som definitionen tilsiger. Hertil kommer, at en
hjemmeside ikke nedvendigvis vil vare tilgengelig, ligesom denne
lgsningsmodel indebarer en risiko for, at oplysninger lagt her efterfol-
gende kan fjernes og evt. &ndres.

Det er pa denne baggrund styrelsens opfattelse, at et dokument, der ik-
ke indeholder hele arsrapporten, men henviser til, at de udeholdte dele
kan findes pa en hjemmeside eller lign. ikke er en arsrapport efter ars-
regnskabslovens § 2. Dokumentet kan derfor ikke benzvnes “arsrap-
port”. Et sddant dokument vil i stedet vaere reguleret i arsregnskabslo-
vens § 149, stk. 2.

En delvis arsrapport der offentliggeres i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens § 149, stk. 2, ber pa forsiden af dokumentet klart og
tydeligt oplyse om, at der er tale om et uddrag af arsrapporten og séle-
des ikke en arsrapport. Dokumentet kan tillige benzvnes “koncern-
regnskab” eller en anden deekkende beskrivelse.

Der er séledes intet til hinder for, at der offentliggeres et dokument, der
ikke indeholder hele &rsrapporten. Det er blot en betingeise, at doku-
mentet ikke benzvnes “arsrapport” eller pd anden méade fremstir som
en fuldstendig arsrapport. Dokumentet ber ligeledes indeholde en om-
tale af, hvilke dele af arsrapporten som er indeholdt, og hvilke som er
udeholdt.

Da dette er en udtalelse med fremadrettet virkning, skal vi opfordre de
vitksomheder, som har offentliggjort en “arsrapport”, hvor arsregnska-
bet ikke var medtaget, at sikre, at regnskabsbrugerne ogsé fremover er
klart og tydeligt orienteret om, hvor de har adgang til arsregnskabet,
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hvad enten det er via internet eller lignende, eller i form af en henvis-
ning til at regnskabsbrugerne altid kan bestille den samlede &rsrapport
hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen pd www.cvr.dk. Det er da ogsd pa
denne baggrund, at styrelsens udtalelse er fremadrettet.

Det skal bemarkes, at overholdelse af bestemmelsen ogsé vil vere om-
fattet af Fondsradets kontrol, jf, Arsregnskabslovens § 159 a.
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