Revisoreksamen 2007

Opgave 1. dag

Mandag den 13. august 2007

(8 timer)

Alle hjeelpemidler kan medbringes til prgven bortset fra:
= disketter, breendbare cd-rom, usb-stik
=  mobiltelefoner og

= andet elektronisk kommunikationsudstyr.

Kommunikation mellem kandidaterne er ikke tilladt.

Karaktergivningen baseres pa en helhedsbedgmmelse af kandidatens besvarelse

Ved bedgmmelsen vil de angivne spgrgsmal blive tillagt falgende vejledente veeg

Spegrgsmal 1: 40%
Spegrgsmal 2: 20%
Spegrgsmal 3: 20%
Spegrgsmal 4: 20%

100%



Revisoreksamen Dag 1, Mandag den 13. august 2007

Dit firma - UG revision -har overtaget et revisionsfirma drevet af en aeldre revisor, som gnskevét g
pension. Det overtagne revisionsfirma har en stgrre dansk familieejetikeridensen A/S” - som klient.
Revisionen af 2006 regnskabet blev fremskyndet mest muligt og er nu afslutieiu Pensionerede revisor
pategnede regnskabet for 2006. Dit firma har afgivet tiloud pa revisionen for 2007, semAkShbar ac-
cepteret. Der er inden afgivelsen af tilbuddet foretaget klientaccepttevtplgende er der udarbejdet et
opdateret tiltreedelsesprotokollat, som er fremsendt til bestyrelsems®amnla/S.

Dit firma har aldrig udfert radgivning eller assistance femskén A/S, og den tidligere - nu pensionerede -
revisor har alene ydet lidt skatteradgivning til enkelte af Jenseridamihedlemmer.

Jensen A/S ejes af selskaberne K. Jensen Holding A/S og MnJdaksing A/S. Hovedaktionaererne i dis-
se selskaber er henholdsvis Kim Jensen og Martin Jensen, sopuds¥ bg sammen har etableret Jensen
A/S. En del af aktierne i holdingselskaberne ejes af henholdsvis Kim og Martms bar

Jensen A/S er en hgjteknologisk virksomhed, der beskeeftigeresigproduktion af filtre til reduktion af
forurening. Udviklingen af filtrene kreever meget forskningsudugiklingsarbejde samt til tider erhvervelse
af diverse patenter eksternt. Nar filtrene er udvikletepeoduceres disse for at reducere produktionsom-
kostningerne.

Forsknings- og udviklingsarbejdet resulterer oftest i, at JeAtgmparbejder en stor viden om procestek-
nik, som kan anvendes til reduktion af forureningen hos selskabets kDesere viden saelger Jensen A/S
pa konsulentbasis.

Filtrene seelges til mange forskellige kunder, som placesage) men forholdsvis sma ordrer. Konsulentar-
bejdet seelges til fa kunder, som placerer fa, men store ordrer.

Produktionen af filtrene sker i produktionsdatterselskaberne i Dan®aerige og USA. Salg, forskning og
udvikling samt konsulentarbejde udfgres i Jensen A/S. Koncernen et itrafipeengig, idet alle veesentlige
processer understgttes af et fuldt integreret it-system. Jensen A/8lilarettegen it-afdeling.

Du og din chef er saledes nye pa revisionsteamet, og der er straks behovtimaessidet Jensen familien
netop har solgt 50% af ejerandelen i Jensen A/S til en spansk koncern - "EspankEsp@hica SL er
bagrsnoteret og afleegger derfor koncernregnskab efter IFRS. Espanica hatikaie gknnem et nystiftet
dansk holdingselskab - Espanica Holding ApS - med minimumskapital. Hele kgbesunbetaitaf det
danske holdingselskab, og kebesummen er lanefinansieret ved udlan fra EspanipaitaEtolding

ApS har betalt 800 mio. kr. for ejerandelen pa 50%. Den danske koncern udger en betydelig d@laaf-den s
ske virksomhed. Bade den danske og den spanske koncern har kalenderarsregnskab.
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Espanica Holding ApS har overtaget ejerandelene i den danske kdeceéa marts 2007. Du bliver pa et
mgde den 10. marts 2007 med bestyrelsesformand i Jensen A/S Madsdguademnistrerende direktar i
Jensen A/S Svend Martinsen informeret om, at handlen nu er falgéidsa Det oplyses endvidere, at der
er indgaet en aktionaeroverenskomst. Bilag 1 indeholder uddrag @fiaktverenskomsten. Ejerne er enige
om, at dit firma fortsat skal vaere revisor for Jensen AIB) ggsa fremadrettet gnsker at udarbejde arsrap-
porten efter reglerne i arsregnskabsloven.

Ejerstrukturen og koncernen kan herefter illustreres saledes:

Espanica SL
(Bgrsnoteret),
Spanien
100%
Espanica Familien
HOldIng ApS, Jense
Danmark
50% 50%
Jensen A/S,
Danmark
l100% 100% l100%
Jensen Jensen Jensen
Production Production Produc-
Inc., AB, tion A/S,
USA Sverige Danmark

Espanica Holding ApS forventes at outsource gkonomifunktionen til Jensen A/S, soer vdredere an-
svarlig for blandt andet den Igbende bogfgring og rapportering.

Bestyrelsesformand Mads Tuesen er advokat i et stgrre dansk advokatfiliedoguesen og hans firma
har igennem mange ar veaeret bade Jensen familiens og Jensen koncernensofilgivegsa vaeret meget
centralt placeret i salgsforhandlingerne.

Espanica SL har ikke i forbindelse med kabet af aktierne udfert due diligence ridgtraeem mange ar
har veeret et teet samarbejde mellem Espanica SL og Jensen A/S koncernetsegileégpanica SL har et
godt forhold til Jensen familien. Det har i hele processen veaeret muligt for Es@nat modtage de oplys-
ninger, som de har bedt om. Endvidere blev der i forbindelse med handlen givet en reekkelseddsa
Jensen familiens side, som gav Espanica ledelsen den forngdne tryghed.
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| forbindelse med overtagelse af revisionen fra den hidtidige revisor fiku#ionsfirma oplyst, at iseer i de
senere ar er regnskabsaflaeggelsen i Jensen A/S begyndt at fungere besired/$ehar saledes gode inter-
ne kontroller og en fornuftig bemanding i regnskabsafdelingen. Der har ikke vdedtiag til at tage for-
behold eller give supplerende oplysninger i revisionspategningerne pa tidligieqapdrter for Jensen A/S
koncernen. | bilag 2 er gengivet uddrag af seneste arsrapport for Jensen A/8emncer

Du skal sammen med din chef til mgde hos Jensen koncernen den 23. marts 2007 med administrerende d
rektgr Svend Martinsen og gkonomidirektar Steffen Frisk, idet direktionen gesileer sig, at der er styr

pa alle relevante forhold vedragrende den nye struktur. Den skattemaessige belfdélvsgn familiens

salg af aktier er afklaret og @gnskes derfor ikke beskrevet.

Spegrgsmal 1 (vaegt 40%)

Din chef beder dig udarbejde et internt notat, som kan bruges som forberedelse til m@3etnokerts

2007, hvor du redeggar for de eventuelle regnskabsmaessige, revisionsmaess2geesisage og selskabsret-
lige forhold, som ledelsen i Jensen koncernen bgr overveje i forbindelse med oveedra&0% af ejer-
andelen. Notatet skal redeggre for relevante forhold hos Jensen koncernen og Espeeraan. Du bedes
samtidig redeggre for, hvad du mener, dit firma som revisorer bgr foretafensalpef beder dig holde no-
tatet kort, men dog med begrundelser for de enkelte forhold og henvisninger tilccbast@mmelser.

Dit firma modtager den 2. april 2007 en e-mail henvendelse fra Don Juan fra firmaetc§paom preesen-
terer sig som revisor for Espanica koncernen. Don Juan gnsker assistance reijéofsihold. E-mailen
er vedlagt som bilag 3 (oversat til dansk).

| e-mailen fra Don Juan er vedhaeftet en regnskabsmanual for Espanica SL, somegredeastEspanica
SL aflsegger regnskab i overensstemmelse med IFRS. Regnskabsmanuedensermere eftersyn en gen-
givelse af hovedindholdet i de enkelte IFRS-er og afspejler ikke Espamcarkens konkrete tilvalg af til-
ladte alternativer i de internationale regnskabsstandarder.

Spargsmal 2 (veegt 20%)

Du anmodes af din chef om at udarbejde et internt notat, hvor du beskriver og begrunder, dktikdespr
revisionsmeessige og tidsmaessige udfordringer du mener, at mailen fra Donvduanlgidning til. Notatet
skal herunder ogs& omhandle og begrunde, hvilke forhold der skal afklares, for at duvkadeafg erklze-
ringer uden modifikationer. Du bedes redeggare for, hvordan en eventuel manglendegadiklEmiholdene
vil pavirke din rapportering. Dit notat skal indeholde et udkast pa dansk til aditrdon Juan.
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Du bliver i maj 2007 kontaktet af gkonomidirektar Steffen Frisk. Han oplyser, &nJAfS er blevet kon-
taktet af Peder Pedersen, som er hovedaktionzer i Pedersen A/S. Peder Peeftesbaralen en zeldre her-
re og gnsker nu at seelge Pedersen A/S med en mulig aktieoverdragelse den ies@pt&mPeder Peder-
sens revisor har udfart seerdeles god radgivning og s@rget for den bedst miajesketsstruktion. Peder-
sen A/S er en vigtig underleverandgr for Jensen A/S. Jensen A/S overvejerntikeloe selskabet, som har
regnskabsar 1. juli - 30. juni. Steffen Frisk har faet oplyst, at Pedersen A/@egedtsolidt og likvidt sel-
skab. I sin erfagruppe har Steffen Frisk hart, at det er muligt at lade PedédamaAsiere en del af kabe-
summen via ordinaere eller ekstraordinaere udlodninger, saledes at overskditisligder likviditet fra 1&-
neoptagelse udloddes til det kabende selskab. @dkonomidirektgr Steffen Friskneit ned@ de almindelige
selskabsretlige regler for ordinaere og ekstraordinaere udlodninger, merker péiklisses samspil med an-
dre selskabsretlige regler i forbindelse med opkab.

@konomidirektar Steffen Frisk er bekendt med reglerne om sambeskatning, eresigaisikker pa regler-
ne omkring indtreeden i sambeskatningen.

Peder Pedersen har oplyst, at han vil seelge den samlede aktiekapital for 400D&in.dagfarte egenkapi-
tal i Pedersen A/S udggar 150 mio. kr., som sammensaetter sig saledes:

Mio. kr.

Aktiekapital 50
Reserve for opskrivninger 20
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 30
Overfgrt resultat 50

| alt 150

Balancesummen udggr ca. 500 mio. kr., hvoraf likvider udgar ca. 30 mio. kr. Salgsprisdgenveest bog-
farte egenkapital pa grund af veesentlige vurderede ikke bogfgrte ineliataritigheder og merveerdier pa
materielle anleegsaktiver. Pedersen A/S har som fglge af disse diervaaslighed for yderligere lanopta-
gelse.

Spergsmal 3 (vaegt 20%)

Du bedes udarbejde et notat til skonomidirektar Steffen Frisk, der beskrivekettonifang Jensen A/S
kan udlodde likviditet fra Pedersen A/S til brug for finansiering af ovedageNotatet skal derudover re-
deggare for Pedersen A/S’s eventuelle indtreeden i sambeskatningen med Jensen A/S
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Jensen A/S har i mange ar ejet en starre udlejningsejendom med henblik pa at omtéelgtei. Selskabet
er blevet kontaktet af ejendomsselskabet, Bogodt A/S, som meget gerne ejémd@mmen. Jkonomidi-
rektar Steffen Frisk forventer, at der i Igbet af december 2007 vil blive unelegsken salgsaftale, som vil
blive tinglyst primo marts 2008, hvor ogsa overtagelsesdatoen vil liggeerSfaitk er lidt usikker over for
de valgmuligheder, der eksisterer for malingen af udlejningsejendommen saragdskabsmaessige hand-
tering af salget. Steffen Frisk har oplyst disse tal:

Mio. kr.

Tilbudt salgspris, som svarer til dagsveerdien pt. 100
Kostpris fratrukket akkumulerede afskrivninger 80
Udskudt skat ved anvendelse af dagsveerdi ultimo 10
Udskudt skat ved anvendelse af kostpris fratrukket akkumulerede afaiggvni 5

Den aktuelle skat ved salget udgar 10 mio. svarende til den udskudte skat vedihtiggyserdi. Primo
2007 svarede den bogfarte vaerdi pa 80 mio. kr. til dagsvaerdien.

Spegrgsmal 4 (vaegt 20%)

Du bedes udarbejde et notat til skonomidirektar Steffen Frisk. Notatet skateoddatregnskabsmaessige
behandling under savel arsregnskabsloven som IFRS, herunder konkrete postedimgende udlejnings-
ejendommen i 2007 og 2008.

----- XXX=====
Bilagsfortegnelse:

Bilag 1: Uddrag af aktionseroverenskomst
Bilag 2: Arsrapport for 2006 for Jensen A/S

Bilag 3: E-mail fra Don Juan



Revisoreksamen 2007

Opgave 2. dag

Tirsdag den 14. august 2007

(8 timer)

Alle hjeelpemidler kan medbringes til praven bortset fra:
= disketter, braendbare cd-rom, usb-stik
=  mobiltelefoner og

= andet elektronisk kommunikationsudstyr.

Kommunikation mellem kandidaterne er ikke tilladt.

Karaktergivningen baseres pa en helhedsbedgmmelse af kandidatens besvarelse

Ved bedgmmelsen vil de angivne spgrgsmal blive tillagt falgende vejledente vaeg

Spargsmal 1: 15%
Spargsmal 2: 20%
Spargsmal 3: 20%
Spargsmal 4: 15%
Spargsmal 5: 10%
Spargsmal 6: 10%
Spargsmal 7: 10%

100%



Revisoreksamen Dag 2, Tirsdag den 14. august 2007

Det er nu den 10. august 2007. Efter en velfortjent sommerferie er du taget pa kontorgeferkéar til
neeste uges besgag hos Jensen A/S, hvor du og dit team skal reviewe halvarsteinskabenodtaget den
endelige reviewerklaering vedr. Espanica Holding ApS fra de spanske revistdesringen fremgar af bi-
lag 4. Sammen med reviewerkleeringen har du modtaget rapporteringstemplatdesddende indeholder
resultatopggrelse, balancen og noter hertil. Koncernens valg af alternatidegrlFRS er hen over somme-
ren blevet endeligt klarlagt. Du har leest den opdaterede regnskabsmanual, sonr dyldestgarende.

Endvidere ser du i rapporteringen fra datterselskabsrevisorerne, at deremntgrt reviewet uden be-
maerkninger bortset fra, at der ikke er foretaget kabesumsfordelinger.dkaoagakt til gkonomidirektar
Steffen Frisk, som oplyser, at kabesumsfordelingen grundet travihed farst édsraésiuttet ultimo septem-
ber 2007.

Spegrgsmal 1 (vaegt 15%)

Du bedes udarbejde et internt notat til din chef, hvori du begrunder, hvorledes du forholderkiagtihe
gen i bilag 4, og hvilke eventuelle tilfgjelser eller gendringer din gennengiaerganledning til.

Det er nu ultimo september 2007, og kabesumsfordelingen er under udarbejdelse.

En af begrundelserne for, at Espanica har gnsket at kgbe aktierne i Jensen Al8nsereA/S har udviklet
et produktionskoncept, som er en veesentlig arsag til den succes og indtjening, sonif&k®ncernen

har haft. Det blev aftalt mellem ejerne, at Espanica umiddelbart efieodrdragelsen i marts 2007 kunne
sende en del medarbejdere fra Espanica til det danske produktionsselskab futsagfa produktionskon-
ceptet, sdledes at de kunne indfgre og benytte dette koncept i selskaberne i kspaaicgn sa hurtigt
som muligt. Espanica forventer, at der vil veere store synergier forbundetdherme

@konomidirektar Steffen Frisk er lidt usikker pa, om det giver anledninggtisi@bsmaeessige og skatte-
maessige posteringer i Jensen A/S eller Espanica Holding ApS, idet der dogkkkaeaeroverenskomsten
eller aktiesalgsaftalen er aftalt nogen betaling i relation til Esparenyttelse af produktionskonceptet.
Han har dreftet det med direktar Svend Martinsen et par gange, og det har ogsaeftergiddiet seneste
bestyrelsesmgde i juni 2007. Bestyrelsen har ikke fundet grundlag for at besldéeskal ske afregning
for udnyttelse af konceptet.

| forbindelse med kagbesumsfordelingen i Espanica Holding ApS forventes produktionskbatépve
veerdiansat til et vaesentligt belgb. Det resterende belgb, hvormed kgbsprisegeo\dss omvurderede
veerdi af nettoaktiverne i Jensen A/S koncernen, henfares til goodwill. Goodwiltesiiatesedrgre veerdien
af dygtige medarbejdere og kunderelationer i Jensen A/S, som ikke kan indi@grszsrskilte aktiver.
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Kgbesumsfordelingen forventes at medfagre falgende veerdier:

Mio. kr.

Kabspris for 50% af aktierne i Jensen A/S 800
Bogfarte nettoaktiver pr. 1. januar 2007 700

Veerdi af produktionskonceptet. Konceptet er ikke disk

beskyttet, men vurderes at kunne saelges seerskilt, da der er ta

le om veldokumenterede processer, der kan seelges til andre 500
Nettoaktiver i alt/kgbt andel 1.200 600

Goodwill 200

Der forventes i gvrigt en raekke reguleringer af allerede bogfgrte neteyaom falge af malingen til dags-
veerdi pa overtagelsestidspunktet. Derudover forventes der at skulle indydgriggere identificerbare ak-
tiver og forpligtelser. Ovenstaende er derfor udtryk for en forelagbig beregning.

Spgrgsmal 2 (vaegt 20%)

Du bedes udarbejde et notat til skonomidirektar Steffen Frisk, hvori du redeggar fo,regifiskabsmaessi-
ge konsekvenser udnyttelsen af konceptet kan give anledning til, herunder dservejdrarende den ef-
terfglgende nedskrivningstest i Espanica Holding ApS og i Espanica SL konceotatet dedes endvidere
redeggre for skattemaessige og/eller andre konsekvenser samt freenkwedrforslag til lgsning pa de iden-
tificerede problemstillinger i notatet.

Du er nu i oktober maned 2007 og bliver indkaldt til mgde med gkonomidirektar Steffen é&msdn 2/S
koncernens datterselskab i Sverige har kert med underskud i en arreekkeeB&ttbet har veeret sambe-
skattet med Jensen A/S fra 2000 og frem til og med 2004, hvorefter Jensen A/3dratatgational sam-
beskatning. Ledelsen i Jensen A/S overvejer nu at likvidere eller seekyeedske datterselskab koncern-
eksternt. Salg eller likvidation forventes at indbringe stort set det sgrowenu.

Underskuddene i det svenske datterselskab har veeret fratrukket den damsekaammgsindkomst, jf. bi-
lag 5.
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Spergsmal 3 (vaegt 20%)

Du bedes udarbejde et notat til skonomidirektar Steffen Frisk om de skatteenegssignskabsmaessige
konsekvenser i koncernregnskabet og i moderselskabsregnskabet, safsambslet datterselskab szelges
eller lukkes, samt de gvrige kommentarer du matte have til overvejeldéotatet skal indeholde en konkret
beregning af de regnskabsmaessige og skattemaessige konsekvensealgeallet bkvidation baseret pa
oplysningerne i bilag 5.

UG revision er ved at udfgre 2007 revisionen og har ajourfgrt beskrivelser, risikamgrsamt planlseg-
ning og er nu ved at teste de interne kontroller, som forventes at kunne bidrageféikew refvision.

Manageren pa revisionsteamet har sendt en e-mail til dig med denne konklusion:

Jeg mener ikke, at det kan lade sig ggre at anvende kontrol/systembaseret revisiorsioadafev
salg/debitorer, idet

virksomheden ikke har nogen systembeskrivelser,

der er svagheder ved adgangskontroller (passwords),

der er lavet aendringer til rentetilskrivning pa overforfaldne debitorer i lgbet af dget
kreditnotaer godkendes ikke.

P wbdPE

Ad. 1 Selskabets it-system baserer sig pa et standard ERP-system med mange diskpenifikke til-
retninger. Selskabets it-afdeling bestar af fa men kompetente medarbejdere. Tilratnfogetages af un-
derleverandgrer, som ikke har udarbejdet systembeskrivelser.

Ad. 2 Andringerne af leveringsadresser i stamdata skal indtastes af en person og godkendes af en anden.
Det er konstateret, at personerne kender hinandens password. Personerne har ikke gvrige geskendel
fojelser.

Ad. 3 Tidligere blev rentetilskrivningen beregnet manuelt og kun foretaget pa meget garote titgest
dehavender. Dette er pr. 1. juli 2007 eendret, saledes at der lgbende tilskrives renter pdaddiecatebi-
torer. Selskabet forventer, at der ofte vil blive skrevet en kreditnota til kundenifskidevhe renter.

Ad. 4 Seelgerne i virksomheden kan udelukkende seelge til de godkendte priser i ERR-8)estesn
imidlertid mulighed for indirekte at omga denne kontrol ved at udstede en kreditnota eftetégliget dis-
se ikke skal godkendes.
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Spegrgsmal 4 (vaegt 15%)

Du bedes udarbejde en e-mail til manageren, som begrunder din holdning til, om der kan amrendes k
trol/systembaseret revision af salg/debitorer samt forslag titeeke supplerende revisionshandlinger.

Revisionsteamet har nu vaeret pa revision hos Jensen A/S. Assistent Finn Fagirhfarbindelse stikprg-
vevis bedt selskabets debitorer bekreefte deres mellemveerende. Detartifgde er dokumenteret i ar-
bejdspapiret, som er vedlagt som bilag 6.

Spegrgsmal 5 (vaegt 10%)

Du bedes udarbejde en e-mail til Finn Fejl, hvori du pa baggrund af dit review af udfte drbskriver de
opfalgende arbejder, der skal udfares, fgr du er tilfreds med det udfarte arbejde ogriageoreraf.

Teamet har endvidere fundet to forhold, som kreever din involvering. Forholdene er beis&rmailen,
som fremgar af bilag 7.

Spargsmal 6 (veegt 10%)

Du bedes udarbejde en e-mail, hvori du over for teamet redeger for de pategningsikaessikvenser.

En lidt seldre partner i firmaet henvender sig til dig og udtrykker stor beundringadwi trods det kom-
plekse regelsaet vedragrende erklaeringer for nyligt er kommet igensamek til statsautoriseret revisor.

Den lidt aeldre partner oplyser, at han har en klient, der producerer el. Han gnsker Ekdiosoitation
vedrgrende erklaeringen, som er vedlagt i bilag 8. Erklaeringen afgives i hehtelionsinstruks af 26.
januar 2007, som ogsa fremgar af bilaget. Konsultationen har til formal at ekessfti, hvorvidt han kan
underskrive erkleeringen i den nuveaerende form.
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Spgrgsmal 7 (vaegt 10%)

Du bedes udarbejde en e-mail til den lidt seldre partner, hvori du kort besvarer spergsmévorvidt han
kan underskrive erkleeringen i den nuveerende form. Svaret skal begrundes aguafdarsforudsaetning af,
at alle relevante handlinger efterfglgende foretages.

----- XXX-==--
Bilagsfortegnelse:

Bilag 4: Reviewerkleering

Bilag 5: Skattemaessige underskud i Jensen Production AB

Bilag 6: Arbejdspapir omkring debitorrevision foretaget af Finn Fejl
Bilag 7: E-mail fra revisionsteamet

Bilag 8: Revisionsinstruks og revisorerkleering vedrgrende elproduktion



Bilag 1 - Uddrag af aktionaeroverenskomst

AKTIONAEROVERENSKOMST

§ 1 - Aktiefordeling
Aktiekapitalen hos Jensen A/S udggr 33 mio. kr. opdelt pa 33.000 aktier af 1.000 kr. Aktierte $@mal
me stemme- og udbytteret.

Aktiekapitalen er pt. ejet af disse personer og selskaber:

Espanica Holding ApS med 50%
K. Jensen Holding med 25%
M. Jensen Holding med 25%.

8§ 2 - Repraesentation i bestyrelsen
Parterne er enige om at medvirke aktivt til at sikre selskabet en tembpg forretningsdygtig bestyrelse,
der til enhver tid pa en kvalificeret made kan varetage den overordnede bfdadtskabet.

Bestyrelsen bestar af 4 personer. Espanica Holding ApS har ret til at udpege@mediBe gvrige aktio-
naerer udpeger de resterende 2 medlemmer. Alle overenskomstens deltatjgterfsig til at stemme for
de bestyrelsesmedlemmer, som de gvrige overenskomstparter peger pa afmeafismecrende paragraf.

Bestyrelsesmgder skal afholdes i overensstemmelse med forretningaprdehestyrelsen treeffer sine be-
slutninger ved simpel stemmeflertal. | tilfeelde af stemmelighed &yrbbsesformandens stemme afggrende.
Bestyrelsesformanden skal veelges blandt de medlemmer, som ikke er uflpsgeinéca Holding ApS.

Bestyrelsen udpeger en direktion, der varetager den daglige ledels&abaselBirektionen skal fglge de
retningslinjer og anvisninger, som bestyrelsen har givet. Direktionen bé&aersoner, som er henholds-
vis administrerende direktagr og gkonomidirektar.

8§ 3 - Generalforsamlingsbeslutninger

Alle beslutninger pa generalforsamlinger i selskabet treeffes efteaktieselskabsloven og vedtaegterne in-
deholdte regler, medmindre andet er aftalt i naerveerende overenskomst. Spetietives, at parterne for-
pligter sig til pa generalforsamlinger at stemme saledes, at depakfgeneralforsamlinger treeffes afgarelser
i strid med foranstaende § 2.
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Hoved- og nggletalsoversigt

Set over en femarig periode kan udviklingen i koncernen beskrives med fglgendedwpred|etal:

Hovedtal

Resultatopggrelse
Nettoomsaetning
Bruttofortjeneste

Afskrivninger og nedskrivninger
Resultat fgr finansielle

poster og skat

Finansielle poster, netto

Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Pengestramme

Pengestramme fra

- driftsaktivitet

- investeringsaktivitet

- heraf investeringer i materielle
anlaegsaktiver

- finansieringsaktivitet

Arets forskydninger i likvider

Antal medarbejdere

Nggletal i %

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

2006 2005 2004 2003 2002

DKK mio. DKK mio. DKK mio. DKK mio. DKK mio.
2.143 1.846 1.379 1.376 1.239
806 909 601 568 553
-100 -191 -728 -124 -125
215 270 48 -17 -83
18 2 5 -1 55
168 182 32 -14 20
2.086 1.897 1.487 1.549 1.735
699 624 416 409 444
307 243 161 149 2
-140 -78 -47 -77 -104
-150 -91 -49 -73 -82
-134 -63 -56 -60 -53
32 102 57 12 -155
967 930 906 979 1.029
37,6% 49,4% 43,6% 41,3% 44 6%
10,1% 14,7% 3,5% -1,3% -6,7%
10,3% 14,3% 3,2% -1,1% -4,8%
33,5% 32,9% 28,0% 26,4% 25,6%
25,4% 35,1% 7,9% -3,3% -4,3%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finarsafaighings
anbefalinger og vejledninger. Der henvises til definitioner i afsnittet gnskabspraksis.



Ledelsesberetning

2006 var endnu et tilfredsstillende ar for Jensen koncernen.

Koncernen opnéede en rekordhgj omsaetning pa DKK 2.143 millioner (2005: DKK 1.846 millioner). Til-
gangen af ordrer i 2006 ndede DKK 2.444 millioner, og vi havde ved arets udgang en rekordster ordre
holdning pa DKK 1.720 millioner (2005: DKK 1.419). Nye investeringer belab sig til DKK 154 mitlione
(2005: DKK 98 millioner).

Som i tidligere ar har selskabets aktiviteter veeret opdelt i dels produtfiltre og dels konsulentydelser
inden for procesteknik til reduktion af forurening. Det tilfredsstillende rasshlev opnaet takket vaere posi-
tive resultater fra begge aktiviteter pa trods af en stadigt mere ustidelkonkurrence pa filteromradet.

Konsulenterne har veeret involveret i tilretteleeggelse af produktionen hos étaietten meget stor fabrik
under opfarelse i Oman, samt andre relaterede aktiviteter som f.eks. kangertaffald gennem forbreen-
ding.

Vi fortsaetter ogsa vores politik om at veere maksimalt opmaerksomme parembtehov, ikke kun i for-
bindelse med opfarelsen af nye anleeg eller modernisering af eksisterender@naagsa med fortlabende
service for at hjeelpe den enkelte kunde med at optimere dennes driftsprocessaedgidegkonomiske
resultater. Vores konsulentafdeling har i 2006 vist, at vi har en stor styrke indltttoomrade.



Ledelsesberetning

Vores fabrikker til fremstilling af filtre har fungeret tilfreddleinde og med hgj kapacitetsudnyttelse. Vi er i
faerd med at lave betydelige udvidelser af disse fabrikker for bedre at kujereebearkedet med nye filtre.

Vores fabrik i Sverige fungerer som underleverandgr til den svenske indusdtikBonen bestar i filtre,
der kan fjerne gasser fra produktionsprocesser. Der har som i tidligereséinggeningsproblemer i dette
selskab.

Hovedtallene er som fglger:

Koncernen opndede en omsaetning i 2006 pa DKK 2.143 millioner og et positivt resultat pd DKK 268 mill
oner efter skat. Driftsresultatet blev pad DK 215 millioner og DKK 159 millioaeh&nholdsvis koncernen

og moderselskabet. Resultatet fgr skat blev DKK 233 millioner.

| 2006 har Jensen koncernen gennemsnitligt beskeeftiget 967 personer mod 930 personer i 2005, hvoraf 33%
har en universitetsuddannelse. Dertil kommer et betydeligt antal forgafergkellige institutter bade i

Danmark, USA og Sverige som arbejder pa udviklings- og forskningsprogrammer.

Der er ikke efter regnskabsarets udlgb indtruffet begivenheder, der vgtgentiiker selskabets gkonomi-
ske stilling pr. 31. december 2006.

Aktiekapitalen i Jensen A/S ejes af:

K. Jensen Holding A/S
M. Jensen Holding A/S



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Arsrapporten for Jensen A/S for 2006 er udarbejdet i overensstemmelse med den deamkskabslovs
bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

Arsrapporten er aflagt i DKK 1.000.

Generelt om indregning og maling

Alle indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjeneset p@skwlgende kriterier:

« levering har fundet sted inden regnskabsarets udlgb

« der foreligger en forpligtende salgsaftale

« salgsprisen er fastlagt

»  pa salgstidspunktet er indbetalingen modtaget eller sandsynlig og kan mikgi sikkerhed forventes
modtaget.

Indteegter indregnes herudfra i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes,hiadredaes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagys eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnadtjetsrig, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefasin fglge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomidkéefvil fragd koncernen,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. féfigende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiskostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggares som oprindelig lsostgdi fradrag af afdrag og
tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellestpkisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages der hensyn til forudsigelige tab og risici.emekdmmer, inden arsrappor-
ten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa batgmceda



Regnskabspraksis

Konsolideringspraksis

Arsrapporten omfatter moderselskabet Jensen A/S samt virksomheder, hvosetsiabet direkte eller
indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori reeld&abet gennem aktiebesiddelse eller
pa anden made har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besieite?@8&lbg

50% af stemmerettighederne og udgver betydelig men ikke bestemmende inglflydebgtes som associe-
rede virksomheder.

De arsrapporter, der er anvendt til brug for koncernens arsrapport, er aflagnsstemmelse med koncer-
nens regnskabspraksis. Koncernens arsrapport er udarbejdet pa grundlag akalsetprsmoderselska-
bet og dattervirksomhederne som et sammendrag af regnskabsposter af larskits.

Der er ved sammendraget foretaget eliminering af koncerninterne indtaggtenkostninger, aktiebesiddel-
ser, udbytter og mellemveerender samt realiserede og urealiseredegeignster og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udiggh@soderselskabets andel
af dattervirksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort pa koimgslidspunktet.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i arets lgb omregnet til transaktierssi&grs. Gevinster og tab, der op-
star mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregméstopggarelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikkgret afiebalancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kunsaktittasdagens kurs indreg-
nes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Valutakursreguleringer, der opstar ved omregning af henholdsvis egenkapitaleramt og langfristede
lan til selvstaendige udenlandske virksomheder, samt valutakursregulediegepstar som fglge af omreg-
ning af selvsteendige udenlandske virksomheders resultatopggrelser til gettliiggn/alutakurser, indreg-
nes direkte pa egenkapitalen.



Regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen firkoeg males efterfglgende til dags-
veerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instremedgar i periodeafgraensningspo-
ster under aktiver henholdsvis passiver.

AEndring af dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der opfylderddsginge for sikring af forven-
tede fremtidige transaktioner vedragrende kgb og salg i fremmed valuta, irsldiégikée pa egenkapitalen.
Belgb, som er indregnet i egenkapitalen, overfgres til resultatopggrelsen iidee, deror det sikrede pa-
virker resultatopggarelsen.

AEndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der ikke opfyltilegdiserne for sikring, ind-
regnes i resultatopgarelsen.

Selskabsskat og udskudt skat

Skat af arets resultat bestar af arets aktuelle skat og arets udskatd®kat af arets resultat indregnes i re-
sultatopggrelsen, medens skat pa egenkapitalen henfares direkte til egéarkapit eventuel andel af den
resultatfgrte skat, der knytter sig til arets ekstraordineere reshdt#ares hertil, mens den resterende del
henfgres til aret ordineere resultat.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregndsnides som tilgodehavende, hvis der
er betalt for meget i acontoskat, og som geeldsforpligtelse, hvis der effdwelidlti acontoskat.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af allaédigdléarskelle mellem regn-
skabs- og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskuditeaditiver, herunder skatteveerdien af
fremfarselsberettigede skattemaessige underskud, males til den veetdiaktioet forventes at kunne rea-
liseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modreguoihgkudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende urealiserede konceerawincer og tab.
Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatsespeldive lande, der med balanceda-

gens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst sonkaktdehdring i ud-
skudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultasmygre



Regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsemt $afering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskimsvegrmed fradrag
af rabatter i forbindelse med salget.

lgangveerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktiones, inf@mesd netto-
omsaetningen svarer til salgsveerdien af arets udfarte arbejder (produkivieskrDenne metode anven-
des, nar de samlede indteegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og fedségmgyaden pa balance-
dagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herulicgehethtilga
koncernen.

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer omfatter det forbruyarfedog hjaelpematerialer, der er
medgaet til at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter indirekte produktionsomkostninger og omgestiilokaler, salg
og distribution samt kontorhold mv.

Under andre eksterne omkostninger indregnes tillige forsikringsomkostisageudviklingsomkostninger,
der ikke opfylder kriterierne for aktivering.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter gager og lgnninger samt Ignafhsengige omkostning

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger omfatter arets af- og nedskrivninger af imméeedg materielle anleegsaktiver.

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter indtsegter hensaddskostninger af sekun-
deer karakter i forhold til koncernens hovedaktivitet.

Finansielle poster

Finansielle poster og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostwedéinansiel leasing, realisere-
de og urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering pa veerdipapicetisering af realkreditlan samt
tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen.



Regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor derstekndnyttelsesgrad, tilstraek-
kelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklindgjgired i virksomheden kan pavises, og
hvor det er hensigten at fremstille, markedsfare eller anvende projektegnedrsom immaterielle anlsegs-
aktiver.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder koncernens kriterier for indregnindartzen, indregnes som om-
kostninger i resultatopggrelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.

Patenter og licenser

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerédgigmifsger og nedskrivninger eller
kapitalveerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives linegert ovestigande patentperiode, og li-
censer afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 10 ar, grundet den snfiaeisgjgt hurtige udvikling i
de anvendte teknologier og dermed usikkerhed om laengere afskrivningsperiode.

Software

Software til starre projekter males til kostpris med fradrag af akleneule af- og nedskrivninger.

Software afskrives lineaert over 4 ar.

Materielle anlsegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med tilleeg af opskri)er og med fradrag af akkumulerede af-
0g nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direktettékaynskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstilledev@komfatter kostprisen direkte og indi-
rekte omkostninger til lgnforbrug, materialer, komponenter og underleverandgrer.

Renteomkostninger pa lan optaget direkte til finansiering af fremstéfistgrre materielle anlaegsaktiver
indregnes i kostprisen over fremstillingsperioden.



Regnskabspraksis

Materielle anlsegsaktiver(fortsat)

Afskrivningsgrundlaget, som opggres som kostpris reduceret med eventuelrdéstordeles lineaert over
aktivernes forventede brugstid, der udgar:

Produktionsbygninger 13 ar
@vrige bygninger 13-40 ar
Produktionsanleeg og maskiner 5-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4-10 ar
Indregning af lejede lokaler 5 ar

Avance og tab ved Igbende udskiftning af materielle anleegsaktiver omkastmésgunder "andre driftsind-
teegter” og "andre eksterne omkostninger”.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males i moderselskaetmakab efter den indre veerdis
metode.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi mBIK& i), og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives, hvis der ud fra en individuel vurdering er égro®afremt
der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke underbalanodredgnes en forpligtelse hertil.

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for &keit inder posten "indtaeg-
ter af kapitalandele i dattervirksomheder fgr skat”, mens andel i datsmwihedernes skat medregnes i po-
sten "skat af arets resultat”.

Kapitalandele i andre virksomheder

Kapitalandele i andre virksomheder indregnes til markedsveerdi eller en slagaeserdi af kapitalandele-
ne. For investeringer, hvor det ikke er muligt med rimelig sikkerhed at wvderdien af investeringerne,
er disse vurderet til kostpris.

Nedskrivning af anlasegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af savel immaterielle, materiellénsmsielle anlsegsaktiver gennemgas ar-
ligt for at afgare, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som velirykkl afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages der nedskrivning til aktivets lavermdeindingsveerdi. Genindvindingsveerdi-
en for aktivet opggres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalvErdet ikke muligt at
fastseette en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktdzamhet i den mindste gruppe af ak-
tiver, hvor der ved en samlet vurdering fastseettes en palidelig genindvirediaijsv



Regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettsatialisvaerdi, hvis denne er lavere.
Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som summen af de deesaigsindteegter, som
varebeholdningerne pa balancedagen forventes at indbringe som led i normal driftaigifeger hensyn-
tagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris meddradrde til salget beregnede
omkostninger.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatispis med tillaeg af hjemtagelsesom-
kostninger. Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer undesfiliny omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer og direkte lgn med tillaeg af indirekte produktionsomkostnindieekte produktionsom-
kostninger indeholder indirekte materialer og lan samt vedligeholdelse af dgineidger pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkogthfaggksadministration

og ledelse. Eventuelle laneomkostninger i fremstillingsperioden indredes ik

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller er lagtprealisationsvaerdi, hvilket her
svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelsie. Medskrivninger til tab opgares
pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samtdoletilgvender fra salg tillige
med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien afaiée adbejde ud fra faerdigge-
relsesgraden. Feerdiggarelsesgraden opgares pa grundlag af andelen af de aftic#iterkkostninger i
forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er sandsyrdigisamlede kontraktom-
kostninger vil overstige de samlede indteegter p& en kontrakt, indregnes detddevtab i resultatopgarel-
sen.

Nar salgsvaerdien ikke kan opgares palideligt, males salgsveerdiedgheuz omkostninger eller en lavere
realisationsveerdi.

Forudbetalinger modregnes i igangveerende arbejder for fremmed regning. Mattagtabetalinger ud
over den udfgrte andel af kontrakter opggres seerskilt for hver kontrakt og opggresgandeecrende ar-

bejder for fremmed regning” under kortsigtede geeldsforpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indnegnitstopggrelsen i takt
med, at de afholdes.
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Regnskabspraksis
Veerdipapirer

Veerdipapirer, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede aidigater males til barskurs
pa balancedagen.

Egenkapital

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som ent gmsskihder egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensaettelser indregnes, nar selskabet, som fglge af en begivenhed indtreffet figr balancedagen, har
en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der nmigeafgkonomiske fordele ved at indfri
forpligtelsen.

Finansielle geeldsforpligtelser

Fastforrentede lan som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter, der fesveoidt til udlgb, indregnes ved
lanoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsongesstréfterfalgende
perioder males lanene til amortiseret kostpris svarende til den kapidlksveerdi ved anvendelse af den ef-
fektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle kaestilfet) indregnes i resul-
tatopgarelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, deraesentlighed svar til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter opfart som aktiver omfatter afholdte omkostrédgarende efterfglgende
regnskabsar, herunder reguleringer til dagsveerdi for afledte finansi&thementer med positiv dagsveerdi.
Dette udggar typisk forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikrimgigpyabonnementer og ren-
ter.

Periodeafgraensningsposter opfart som forpligtelser udggres af modtagne déetaliigrende indteegter i
de efterfalgende ar og reguleringer til dagsvaerdi for afledte finansisttementer med negativ dagsvaerdi.

Pengestramsopgarelse

Pengestremsopggrelsen udarbejdes efter den indirekte metode baseret pasuolkdetede resultat.

Pengestremsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme for aret opdelt pilndkestsrings- og finansie-
ringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets digwvived arets begyndelse og afslutning.
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Regnskabspraksis

Pengestramsopggrelsgortsat)

Pengestrgmme fra driftsaktiviteten opggares som arets resultarezdatekke kontante resultatposter som
af- og nedskrivninger, henseettelser samt sendring i driftskapitalen, rentelimdjge og -udbetalinger og be-
talt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrgmmelfrog salg af immaterielle, materielle
og finansielle anleegsaktiviteter.

Pengestramme fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrgraroptéigelse og tilbagebetaling af lang-
fristede geeldsforpligtelser samt udbyttebetaling til aktionegerer.

Likvide midler bestar af posterne "likvide beholdninger” og "vaerdipapirer” undeaetningsaktiver. "Vaer-
dipapirer” bestar af kortfristede veerdipapirer med ubetydelig risiko fodiseadringer, der uden hindringer
kan omseettes til likvide beholdninger.

Pengestramsopggarelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte bsgmstaiale.

Der er ikke udarbejdet pengestramsopggrelse for moderselskabet, idet rskdbetslpengestramsopge-
relse er indeholdt i opgarelsen for koncernen.
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Regnskabspraksis

Hoved- og nggletalsoversigt

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finaikegafaighings vejledning.

Nggletallene er beregnet saledes:

Bruttomargin =

Overskudsgrad

Afkastningsgrad =

Soliditetsgrad =

Forrentning af egenkapital

Bruttoforjenestex100
Nettoomsagting

Resultatarfinansieleposterx 100

Nettoomsagting

Resultatgrfinansieleposterx 100

Samledaktiver

Egenkapithultimox 100
Samledektiver

Arets resultaix 100
Gennemsniig egenkapita
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Resultatopggarelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2006 2005 2006 2005
DKK 1.000  DKK 1.000  DKK 1.000  DKK 1.000

Nettoomseaetning 1 2142579 1.845.630 1.858.105 1.521.848
Andring i lagre af feerdigvarer og
varer under fremstilling 20.510 164.174 -26.991 161.722
Andre driftsindteegter 18.843 13.808 6.456 12.717
Indkgbte materialer og udstyr til
kontraktarbejder -253.915 -177.159 -255.529 -176.598
Omkostninger til ravarer og
hjeelpematerialer -753.771 -619.457 -473.893 -486.285
Andre eksterne omkostninger -368.352 -317.943 -465.873 -424.824
Bruttofortjeneste 805.894 909.053 642.275 608.580
Personaleomkostninger 23 -490.285 -447.488 -403.012 -368.790
Akskrivninger af materielle og
immaterielle anlaegsaktiver 2 -100.136 -191.508 -80.642 -84.202
Resultat fgr finansielle poster 215.473 270.057 158.621 155.588
Indteegt af kapitalandele i
dattervirksomheder far skat 3 0 0 80.479 107.533
Finansielle indtsegter 4 61.106 30.040 31.544 32.208
Finansielle omkostninger 5 -43.361 -27.423 -37.426 -22.655
Resultat fgr skat 233.218 272.674 233.218 272.674
Skat af arets resultat 6 -65.107 -90.080 -65.107 -90.080
Arets resultat 168.111 182.594 168.111 182.594
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 67.243 73.037
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode 57.648 68.904
Overfgrt overskud 43.220 40.653

168.111 182.594
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2006 2005 2006 2005
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK1.000  DKK 1.000

Patenter 12.701 11.777 12.463 11.721
Software 6.285 12.186 6.285 12.186
Software under udfgrelse 439 1.152 416 1.152
Immaterielle anlaegsaktiver 7 19.425 25.115 19.164 25.059
Grunde og bygninger 266.209 274.858 230.706 238.800
Produktionsanleeg og maskiner 269.316 309.114 200.336 221.607
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 38.979 38.846 28.233 34.869
Indretning af lejede lokaler 2.010 0 2.010 0
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse 123.357 31.992 121.641 21.629
Materielle anlsegsaktiver 8 699.871 654.810 582.926 516.905
Kapitalandele i dattervirksomheder 0 0 262.917 222.954
Lan til dattervirksomheder 0 0 54.561 65.691
Kapitalandele i andre virksomheder 22.527 23.445 5.649 6.566
Ansvarlig lanekapital 0 13.245 0 13.245
Deposita 4.086 1.621 3.084 838
Finansielle anlsegsaktiver 9 26.613 38.311 326.211 309.294
Anlgegsaktiver 745.909 718.236 928.301 851.258
Varebeholdninger 10 578.14: 496.03. 422.52: 389.00:-
Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser 348.759 323.243 276.189 187.416
lgangveerende arbejder for
fremmed regning 11 49.189 43.697 48.001 39.273
Tilgodehavender hos dattervirksomheder 0 0 37.521 67.697
Andre tilgodehavender 46.996 15.003 11.736 10.713
Periodeafgreensningsposter 13.599 16.756 13.264 16.017
Tilgodehavender 458.543 398.699 386.711 321.116
Veerdipapirer 12 18.00( 27.19; 18.00( 27.19:
Likvide beholdninger 285.58¢ 257.13¢ 250.48! 186.92
Omseetningsaktivel 1.340.27. 1.179.061 1.077.71 924.24(
Aktiver 2.086.181 1.897.296 2.006.018 1.775.498
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Moderselskab
Note 2006 2005 2006 2005
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
Aktiekapital 13 33.000 33.000 33.000 33.000
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode 0 0 205.477 172.452
Overfart resultat 598.832 517.985 393.355 345.533
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 67.243 73.037 67.243 73.037
Egenkapital 699.075 624.022 699.075 624.022
Henseaettelse til udskudt skat 14 143.694 129.378 117.745 108.435
Andre hensatte forpligtelser 15 45.357 47.637 92.754 111.462
Hensatte forpligtelser 189.051 177.015 210.499 219.897
Geaeld til realkreditinstitutioner 55.561 58.499 55.561 58.499
Kreditinstitutter 251.785 312.822 197.435 240.727

Langfristede geeldsforpligtelser 16 307.346 371.321 252.996 299.226

Geeld til realkreditinstitutter 17 2.902 2.587 2.902 2.587
Kreditinstitutter 17 45.839 60.863 35.648 36.199
Modtagne forudbetalinger fra kunder 178.443 102.046 169.750 102.046
lgangveerende arbejder for

fremmed regning 11 311.145 223.063 310.940 214.172
Leverandgrer af varer og tjenste-

ydelser 162.063 143.382 145.907 129.934
Geeld til datterselskaber 0 0 34.540 7.174
Selskabsskat 18.496 14.552 2.683 0
Anden geeld 165.559 178.210 141.078 140.241
Periodeafgreensningsposter 18 6.262 235 0 0
Kortfristede geeldsforpligtelser 890.709 724.938 843.448 632.353
Geeldsforpligtelser 1.198.055 1.096.259 1.096.444 931.579
Passiver 2.086.181 1.897.296 2.006.018 1.775.498
Noter uden henvisning 19-26
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Egenkapitalopggrelse

Egenkapital pr. 1. januar 20
Udbytte udbetalt

Valutakursregulering vedrgrende
selvsteendige udenlandske enheder

Regulering af sikringsinstrumenter
til dagsveerdi, primo

Regulering af sikringsinstrumenter
til dagsveerdi, ultimo

Arets resultat
@vrige reguleringer
Foreslaet udbytte for aret

Egenkapital pr. 31. december 2006

Koncern
Foreslaet
udbytte fol
Aktie- Overfgrt  regnskabs-
kapital resultat aret | alt

DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000

33.00(  517.98 73.037  624.02
-73.037  -73.037
-22.100 -22.100

1.413 1.413

945 945

100.868 100.868

-279 -279

67.243 67.243

33.000  598.832 6324 699.075
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Egenkapitalopggrelse

Egenkapital pr. 1. januar 20
Udbytte udbetalt

Valutakursregulering vedrgrende
selvsteendige udenlandske enheder

Regulering af sikringsinstrumenter
til dagsveerdi, primo

Regulering af sikringsinstrumenter
til dagsveerdi, ultimo

Arets resultat
@vrige reguleringer
Foreslaet udbytte for aret

Egenkapital pr. 31. december 2006

Moderselskab

efter den Foreslaet
indre udbytte fol
Aktie- veerdis Overfagrt regnskabs-
kapital metode resultat aret | alt

DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000

33.00( 172.45:; 345.53¢ 73.03] 624.02:
-73.037 -73.037
-24.623 2.523 -22.100
1.413 1.413
945 945
57.648 43.220 100.868
-279 -279
67.243 67.243
33.000 205.477 3%H3 67.243 699.075
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Pengestrgmsopggarelse

Arets resultat
Reguleringer
Andring i driftskapital

Pengestramme fra drift far finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestramme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat
Pengestramme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anleegsaktiver, netto
Kagb af materielle anlsegsaktiver, netto
Tilbagebetaling af ansvarlig lanekapital

Pengestramme fra investeringsaktivitet

Zndringer af geeld til realkreditinstitutter og anden

langfristet geeld

Andringer af langfristet geeld
Andringer af kortfristede 1an
Betalt udbytte

Pengestramme fra finansieringsaktivitet
Andring i likvider

Likvider pr. 1. januar
Kursregulering omsaetningsvaerdipapirer

Likvider pr. 31. december

Likvider specificeres saledes:
Veerdipapirer
Likvide beholdninger

Likvider pr. 31. december

Koncern
Note 2006 2005
DKK 1.000 DKK 1.000
168.111 182.594
148.905 279.405
21.847 -167.764
338.863 294.235
61.106 13.434
-42.529 -27.423
357.440 280.246
-50.652 -37.185
306.788 243.061
-3.814 -2.407
-149.871 -85.978
13.245 10.669
-140.440 -77.716
-50.034 -62.746
315 130
-11.942 4.225
-73.036 -4.800
-134.697 -63.191
31.651 102.154
284.329 176.617
-12.394 5.558
303.586 284.329
18.000 27.193
285.586 257.136
303.586 284.329
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Pengestramsopgarelse

1  Segmentoplysninger

Koncern
2006
DKK 1.000
Filtre Konsulentydelser Andet | alt
Nettoomsaetning 1.594.103 548.476 0 2.142.579

Af den totale omsaetning fra salg af produkter, kontraktarbejder og licensiedsgghmer 26% (2005:
30%) fra Nordamerika og 74% (2005: 70%) fra resten af verden.
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Bilag 3

From : Don Juan <don.juan@spainaco.sp>
Sent : April 2, 2007 10:11 AM

To: NN@UGrevision.dk

Subject : Audit of Jensen Group A/S

Keaere revisor

Jeg er manager pa revisionen af Espanica koncernen - en bgrsnoteret virksomhieah i Sjpabindelse
med Espanica’s overtagelse af Jensen A/S skal jeg anmode dig om at foeaimiegigde:

« Indtreede som revisor i det danske Espanica Holding ApS

e Foretage review af halvarsrapporteringen vedragrende resultatetlfognibélancen pr. 30. juni 2007,
som rapporteres til Spainaco til brug for Spainaco’s review af Espanica@icerkregnskab. Rappor-
teringsfristen er den 17. august 2007, idet Espanica SL offentligger halvarseesidta25. august
2007

e Foretage revision af arsrapportering, som rapporteres til Spainaco til biSigdimaco’s revision af
koncernregnskab for Espanica SL. Rapporteringsfristen er den 5. februar 2008, idetsESparffent-
ligger arsresultatet den 15. februar 2008

« De to ovenneaevnte erkleeringer skal bekreefte, at rapporteringen er sketnisstemmelse med den
regnskabspraksis, som anvendes i Espanica SL koncernen og derfor kan indgd i kpretexinee for
Espanica SL uden omarbejdning

»  Snarest muligt fremsende seneste to ars breve om intern kontrol (managét®ex)tdg revisionspro-
tokoller oversat til engelsk

* Rapportering ad hoc, hvis vaesentlige forhold identificeres.
Det er vigtigt, at al korrespondance sendes direkte til min mailboks.

Jeg vedheefter regnskabsmanualen for Espanica-koncernen, som beskriveaHspaamens IFRS regn-
skabspraksis.

Venlig hilsen

Don Juan



Bilag 4 - Reviewerkleering til Spainaco

“INTERN ERKLZARING
Til Spainaco (revisionsteamet for Espanica SL koncernen):

Som anfart i Deres instrukser har vi udfgrt review af vedlagte rapporferiigpanica Holding ApS aflagt
I DKK pr. 30. juni 2007 og for perioden indtil denne dato. Selskabets ledelse har ansvaretdkaley
Vores ansvar er pa grundlag af vores review at udtrykke en konklusion om rapgerteri

Det udfarte arbejde

Bortset fra nedenstaende har vi udfgrt vores review i overensstemmels&raddi(R "Review af periode-
regnskaber udfgrt af selskabets uafhaengige revisor”.

Som péakreevet har omfanget af vores review begraenset sig til en vurderimptfelle fejlinformationer i
lyset af det generelle veesentlighedsniveau pa 20 mio. euro som specificenest irfi3trukser.

Konklusion

Pa grund af de under "Det udfarte arbejde” oven for beskrevne begraensninger var oafifeorgs arbejde
ikke tilstraekkeligt til, at vi kan udtrykke, og vi udtrykker sdledd®jlen ubegraenset konklusion om vedlag-
te rapportering.

Pa grundlag af vores review inden for rammerne af det oven for naevnte veesasiigraau er vi dog ikke
blevet bekendt med forhold, der afkraefter, at den vedlagte rapportering for Edpaldicay ApS pr. 30.
juni 2007 og for perioden indtil denne dato giver et retvisende billede i overensstemmedislen regn-
skabspraksis, der er anvendt af Espanica SL koncernen, samt InternationahFReyoarting Standards
(IFRS).

Begraensning af brugen

Denne erkleering er kun til brug for Spainaco (revisionsteamet for Espaniaan&riken) i forbindelse med
deres review af koncernregnskabet for Espanica SL og ma ikke anvendesttdmegeformal.”



Bilag 5 - Skattemaessige underskud i Jensen Produaii AB

De skattemaessige underskud i Jensen Production AB beregnet efter daekegiabg fratrukket i sam-
beskatningsindkomsten for Jensen A/S udgar:

(mio. dkr.)

Indkomstaret 2000 40
Indkomstaret 2001 20
Indkomstaret 2002 24
Indkomstaret 2003 16
Indkomstaret 2004 28
| alt 128
Skatteveerdi, 28% (afrundet) 36

Selskabet har ogsa efter svenske skatteregler haft underskud. Skh¢eeedisse underskud er ikke ind-
regnet som et udskudt skatteaktiv, da selskabet har veeret konstant underskdds@rundet svenske for-
eeldelsesregler udger skattemeessige fremfgrbare underskud 56 mio. dkreDedri&gnede skatteaktiv
vedr. de svenske skattemaessige underskud til fremfgrsel udger derfor kun 16 npio.3dkrdecember
2006 (beregnet med den svenske skattesats, som udgar 28%).

Jensen A/S har ikke hensat til genbeskatning.

Balancen for Jensen Production AB udviser disse belgb pr. 31. december 2006:

Skattemaesge
Mio. dkr. veerdier Handelsveerdi
Driftsmidler 20 32
Tilgodehavender 4 4
Likvider 12 12
Aktiver i alt 36 48

Jensen A/S har aldrig modtaget udbytte fra Jensen AB.



Bilag 6 - Arbejdspapir omkring debitorrevision foretaget af Finn Fejl

Klient: Jensen A/S
Dato: 12. november 2007
Formal:

Opna hgj grad af sikkerhed for, at selskabets debitorer pr. 30. september 200der filkisteendige og
veerdiansat korrekt, samt at virksomheden har eller kontrollerer reltigiestil debitorerne.

Udfart arbejde:
Selskabets debitorpopulation sammenseetter sig som fglger:

Veerdi < DKK 100.000: 55 debitorer DKK  3.222.292
Veerdi mellem DKK 100.000 og DKK 1.000.000 78 debitorer DKK 98.967.638
Veerdi > 1.000.000 15 debitorer DKK 173.999.070
Total 148 debitorer DKK 276.189.000

Debitorcirkulation:
Jeg har afsendt debitorbekreeftelser til alle debitorer med en saldo over.DBIXADO, hvorved 63% af den
samlede debitorpopulation bekreaeftes.

Jeg har modtaget svar fra 12 debitorer, hvoraf der var 4 debitorer, som ikke kunrfeetsscieen. Der var
dog tale om mindre differencer, som jeg har vurderet uveesentlige, og jeg haikterforetaget yderlige-
re.

For de 3 debitorer, hvor jeg ikke har modtaget svar, har jeg konstateret, atedesyiktemet pa nuvaerende
tidspunkt eksisterer saldi fra for 30. september 2007.

Konklusion:
Jeg har derfor opnaet tilstraekkeligt revisionsbevis til at konkluderegahesvnte revisionsmal alle er op-
fyldte for sa vidt angar den samlede debitormasse pa DKK 276.189.000.



Bilag 7- E-mail fra revisionsteamet

Hej Chef
Som du ved, har vi vaeret pa revision hos Jensen A/S.

| forbindelse med revisionen af Ianomradet konstaterede vi, at ledelsen hos J&bkanmbdtaget store
bonusser i arets lgb. Steffen Frisk har oplyst, at direktionen som fglge herahiéer deres lgnninger op-
lyst i rsrapporten for 2007. Lgnningerne til den samlede direktion udger 5,5 mio. kr. og télbentir.
0,5 mio. kr. Det er et krav ifglge arsregnskabsloven, at disse belgb oplyses.

Vi har derudover konstateret, at selskabet har faet et pabud fra kommunen om oprémsnargrad, hvor-
pa kommunen i 2007 har konstateret forurening. Selskabet har accepteret at tgretagringen. Der er
tale om en stor grund og dermed vaesentlige omkostninger til oprensning, som dehisksa¢til. Jensen
A/S er enige med os i, at der skal indregnes en forpligtelse. De er indidisikie pa, hvordan forpligtelsen
skal méles, da de aldrig tidligere har veeret udsat for denne situation. De #¢ii&lapiypst de eventuelle pa-
tegningsmaessige konsekvenser i hvert af disse scenarier under forudagettidgr faktisk henseettes i
overensstemmelse hermed:

« Ledelsen opggr selv en forpligtelse baseret pa deres begreensede kendskaismingpaé forurenet
jord

« Ledelsen far en radgivende ingenigr til skensmaessigt at opgare forpligtelsen

« Ledelsen indhenter et konkret bindende tilbud.

Vil du hjeelpe os med at besvare spagrgsmalene vedrarende de pategningsmeeskigenkensé oven-
neevnte to forhold?

God arbejdslyst og god weekend.

Dit team



Bilag 8 - Erkleering vedrgrende elproduktion

Revisionsinstruks

Revisionsinstruks til revisors erkleering til Energistyrelsen vedpgarelse af tilskud til elproduktion.
Revisionsinstruksen er udstedt af Energistyrelsen efter bengyseligmedfor af § 4, stk. 4, i lovbekendtgo-
relse nr. 490 af 13. juni 2003 om tilskud til elproduktion som eendret vedd hi. 1232 af 27. december
2003, 8 123 i lov nr. 428 af 6. juni 2005 og 8 41 i lov nr. 538 af 8. juni 2006. De neermiereora til-
skudsordningen er udmgntet i bekendtggarelse nr. 512 af 16. juni 2003 om tilskud til elproduktion.

Revisionsinstruksen vedrgrer revisors afgivelse af revisorendagrEnergistyrelsen vedrgrende tilskuds-
modtagernes arsopggerelse af tilskud til elproduktion. Formalet med revistanisies er at beskrive malet
for revisors revision samt arten af det arbejde, som revisor skal udfgredsoravisionen. Revisionen fore-
tages for at statte Energistyrelsen i sikringen af, at elproducenten niddiagét udmalt tilskud til elpro-
duktionen, samt at de data, der danner grundlag for en eventuel tilbagebetalingskeepledrarende for
meget modtaget tilskud til elproduktion, er korrekte. Erkleeringen er aldedifor kontrollen med til-
skudsordningen.

§ 1. Revisionsinstruksen omfatter revision af arlige tilskudsopgerelsergtodweenter, som modtager til-
skud til elproduktion, der udggar 100.000 kr. og derover ydet efter lov om tilskud til elproduktion, jf. § 16 i
bekendtggrelse nr. 512 af 16. juni 2003 om tilskud til elproduktion.

Stk. 2. Statslige institutioner, der alene er underlagt Rigsrevisiones®ore\f. lovbekendtgarelse nr. 3 af

7. januar 1997 om revision af statens regnskaber m.m., er ikke omfattet af ravisiaksen.

§ 2. Revisionen skal udfgres af en registreret revisor, statsautoriseset,riiommunernes Revisionsafde-
ling, Revisionsdirektoratet for Kgbenhavns Kommune eller af andre kommuna®nearganer.

Stk. 2. | tilfeelde af revisorskift skal den tiltreedende revisor rette neledse til den fratreedende revisor, der
har pligt til at oplyse grundene til fratreedelsen.

§ 3. Revisionen skal foretages i overensstemmelse med god offentlig reskiipadledes som dette begreb
er fastlagt i 8 3 i lov om revisionen af statens regnskaber m.m. og som neerpreeeiseret i efterfglgende
stk. 2 og 3.

Stk. 2. Revisor skal pase, at den arlige tilskudsopgerelse, som elproducentedsskale til Energistyrel-
sen, er i overensstemmelse med tilskudsordningens regler, og at opggrelsetekkiler veesentlige fejl
eller mangler. Revisor skal undersgge de eksisterende forretningsgahbenbbk pa at pase, om den in-
terne kontrol er betryggende. Revisor skal ved stikprgver pase, at elproducedliagsr af gas, el og var-
me udfares korrekt.



Stk. 3. Revisor skal benytte den af Energistyrelsen udarbejdede "Revidegdaregk jf. bilag 1 til revi-
sionsinstruksen. Som led i sin revision skal revisor afgive erkleering oanfidg

Punkt 1-3 skal udfyldes for alle typer af veerker:

1.

At der foreligger en behgrig aflaesningsrapport for elmalerstand for geeerfwoelproduktion i
perioden 1. januar 2006 til 31. december 2006, samt at den derved opgjorte arsproduktion af el er i
overensstemmelse med den i arsopgarelsens punkt 1 anfarte meengde

At der foreligger en behgrig opggrelse med tilhgrende fakturaer/afregnagkdrikel leveret til net-
tet, samt at den derved opgjorte leverance af el er i overensstemmelsenrnérsdpgarelsens
punkt 2 anfgrte maengde

At der foreligger en behgarig aflaesningsrapport for maling af nyttiggjome@roduktion ab kraft-
varmeenheden malt sa taet ved den kraftvarmeproducerende enhed som muligtddiglbarhfar
varmeakkumuleringstanken, og at der ikke heri indgar varme levereidira anleeg, der udeluk-
kende producerer varme, samt at den nyttiggjorte varmeproduktion ab krafimhiedeer i overens-
stemmelse med den i arsopggrelsens punkt 3 anfgrte maengde.

Punkt 4 skal udfyldes for veerker, der anvender naturgas i samproduktionen afl®@g varme:

4.

At der foreligger en behgrig opggrelse med tilhgrende fakturaer/afregnangkdrilevering af na-
turgas medgaet til samproduktion af el og varme, samt at den opgjorte meengder@nssiemmel-
se med den i arsopggrelsens punkt 4 anfarte maengde.

Punkt 5 skal udfyldes for vaerker, der anvender affald i samproduktionen af ebg varme:

5.

At der foreligger en behgrig opgerelse af affald, som er medgaet til sampoodaikél og varme,
malt i ton og med angivelse af den braendvaerdi, der er benyttet ved omregning iréreerey,
samt at den opgjorte energimaengde er i overensstemmelse med den i arsoggurelies anfarte
maengde.

Punkt 6 skal udfyldes for vaerker, der anvender biogas i samproduktionen af el og vaie:

6.

At der foreligger en behgrig opgarelse af biogas, som er medgaet til samprodi&tiog @arme,
samt at den opgjorte energimaengde er i overensstemmelse med den i arsoggurelied anfarte
maengde.

Punkt 7 skal udfyldes for veerker, der udover naturgas, affald og biogas anvender andlesendsler
i samproduktionen af el og varme:

7.

At der foreligger en behgrig opggrelse med tilhgrende fakturaer/afregnapshillevering af an-

dre breendsler medgaet til samproduktion af el og varme end de under punkt 4 - 6 naevnterpraendsle
samt at den samlede opgjorte energimaengde af andre braendsler er i overazisstarachden i
arsopggrelsens punkt 7 anfgrte maengde.



Skal udfyldes for alle typer af veerker:

8. At der foreligger en behgrig opgarelse over el (MWh) produceret i 2006, der harskaet samt
over det modtagne tilskudsbelgb (kr.) med tilhgrende bogfarte fakturaer/afsdulzigg

9. At der foreligger en behgrig opgarelse af en evt. tilbagebetalingsforpligtetirarende for meget
modtaget tilskud til elproduktion, samt at belgbet herfor er tilbagebeta®AT S

§ 4. Elproducenten skal give revisor de oplysninger, som ma anses af betydning émelseataf revi-
sionen. Elproducenten skal give revisor adgang til at foretage de undersggeiser finder nadvendi-
ge, og elproducenten skal sgrge for, at revisor far de oplysninger og den bistand, sonanser for
ngdvendig for udfarelsen af sit arbejde.

§ 5. Revisors erklaering og elproducentens arsopgerelse skal indsendes sandegistyrelsen senest
1. april 2007. Forbehold skal meddeles i punkt 10 i "Revisors erkleering”.

§ 6. Denne revisionsinstruks traeder i kraft den 1. januar 2007 og har virkning for arsepgafrélskud
til elproduktion for kalenderaret 2006. Samtidig ophaeves Energistyrelserisnswistruks af 2. februar

2006.

Energistyrelsen, den 26. januar 2007



Revisors erkleering

Til Energistyrelsen

Vi har efter aftale med ejeren af [ CVR nr., Selskabsnavn, Selskabsgdrdéae revision med henblik
pa afgivelse af revisors erkleering som angivet i "Revisionsinstilulevisors erkleering til Energistyrel-
sen ved arsopgearelse af tilskud til elproduktion” af 26. januar 2007.

Vor revision er udfgrt i overensstemmelse med revisionsinstruksen. Remisiondfart for at afgive er-
kleering til Energistyrelsen vedrgrende elproducentens tilskud til elprodu&ti@96.

Erkleeringen vedrgrer [ Veerknr., Veerknavn, Veerkadresse ].

Vi har med henvisning til de enkelte punkter i revisionsinstruksens 8 3 og med udgangsetihitte
bogholderi m.m. fundet falgende forhold:

1. Atder foreligger en behgrig aflaeesningsrapport for elmalerstand for geeeréoelproduktionen i
perioden 1. januar 2006 til 31. december 2006, samt at den derved opgjorte arsproduktion af el er i
overensstemmelse med den i arsopgarelsens punkt 1 anfgrte meengde.

Det bekreeftes:
at der forela behgrig afleesningsrapport Ja|:| Nej |:|

at den opgjorte arsproduktion af el, jf. maleraflaesningerne, er i overensssemmaa| |Nej
med arsopggrelsens punkt 1

Hvis nej, udarbejdes saerskilt redeggarelse under punkt 10.

2. At der foreligger en behgrig opgarelse med tilhgrende fakturaer/afregnagihikel leveret til net-
tet, samt at den derved opgjorte leverance af el er i overensstemmelsenmécsdpgarelsens
punkt 2 anfgrte meengde.

Det bekraeftes:

at der foreld en behgrig opgerelse med tilhgrende fakturaer/afregningsbihg Jar Nej
leveret til nettet

at vi ved 3 stikpraver har konstateret, at der forela fakturaer/afregitagyfor el Ja Nej
leveret til nettet

at den opgjorte leverance af el, jf. opgarelsen, er i overensstemmelse med-ataopg [Nej
relsens punkt 2

Hvis nej, udarbejdes seerskilt redeggarelse under punkt 10.



3. Atder foreligger en behgrig afleesningsrapport for maling af nyttiggjomeroduktion ab kraft-
varmeenheden malt sa teet ved den kraftvarmeproducerende enhed som muligtiédletbart far
varmeakkumuleringstanken, og at der ikke heri indgar varme levereidira anlaeg, der udeluk-
kende producerer varme, samt at den nyttiggjorte varmeproduktion ab kra#tmliedeer i overens-
stemmelse med den i arsopggrelsens punkt 3 anfgrte maengde.

Det bekreeftes:
at der foreld en behgrig aflaesningsrapport for maling af nyttiggjort varme a|:|Nej |:|

at den opgjorte nyttiggjorte varmeproduktion er i overensstemmelse med arsopap- | Nej
relsens punkt 3

Hvis nej, udarbejdes seerskilt redeggarelse under punkt 10.
4. At der foreligger en behgrig opgarelse med tilhgrende fakturaer/afregnagililevering af na-
turgas medgaet til samproduktion af el og varme, samt at den opgjorte meengder@nssigmmel-

se med den i arsopgarelsens punkt 4 anfarte maengde.

Det bekreeftes:

at der forela en behgrig opgarelse med tilhgrende faktura- Ja| |Nej Ir
er/afregningsbilag for levering af naturgas til samproduktion af el og

varme . N L
at vi ved 3 stikpragver har konstateret, at der forela faktura- Ja[ | Nej 1 ] ]

er/afregningsbilag for anvendt meengde naturgas

at den opgjorte meengde naturgas i henhold til opggrelsen er i overenda| |[Nej Ir
stemmelse med arsopgarelsens punkt 4

Hvis nej, udarbejdes saerskilt redeggarelse under punkt 10.

Punkt 5 skal udfyldes for veerker, der anvender affald i samproduktionen af el og varme

5. Atder foreligger en behgrig opgarelse af affald, som er medgaet til sampoodaikél og varme,
malt i ton og med angivelse af den braendvaerdi, der er benyttet ved omregning iréreerey,
samt at den opgjorte energimaengde er i overensstemmelse med den i arsoggmrelges anfarte
maengde.

Det bekreeftes:

Ir
me

at den opgjorte meengde af anvendt affald i henhold til opggrelsen er iJa

at der forela en behgrig opgarelse af affald til samproduktion af el og VHID Nej
overensstemmelse med arsopggrelsens punkt 5 D

1k
0T

Hvis nej, udarbejdes seaerskilt redeggarelse under punkt 10.

(&)



Punkt 6 skal udfyldes for veerker, der anvender biogas i samproduktionen af el og varme:

At der foreligger en behgrig opgarelse af biogas, som er medgaet til samprodi&tiog aarme,
samt at den opgjorte energimeengde er i overensstemmelse med den i arespgpuels 6 anfarte
maengde.

Det bekraeftes:

at der foreld en behgrig opggrelse af biogas medgaet til samproduktiodap |Nej ] o[
af el og varme | |
at vi ved 3 stikpraver har konstateret, at der foreld opggrelse for anverddt| |Nej ] o[

maengde biogas

at den opgjorte energimeengde af biogas i henhold til opgarelsen er i r- |[Nej ] | ]
ensstemmelse med arsopgerelsens punkt 6

Hvis nej, udarbejdes seerskilt redeggarelse under punkt 10.

Punkt 7 skal udfyldes for veerker, der udover naturgas, affald og biogas anvender andséebizsam-
produktionen af el og varme:

At der foreligger en behgrig opggrelse med tilhgrende fakturaer/afregnaggshillevering af an-

dre breendsler medgaet til samproduktion af el og varme end de under punkt 4 - 6 naevnte praendsler
samt at den samlede opgjorte energimeengde af andre braendsler er i overezissterachden i
arsopggrelsens punkt 7 anfgrte maengde.

Det bekraeftes:

at der foreld en behgrig opggrelse med tilhgrende faktura- Ja| |Nej Ir
er/afregningsbilag om levering af andre braendsler til samproduktion af el

og varme L | |
at vi ved 3 stikpraver har konstateret, at der forela faktura- Ja | Nej ] o[

er/afregningsbilag for anvendt meengde af andre braendsler

at den opgjorte energimeengde af andre braendsler i henhold til opggre.llsen_ Nej Ir
er i overensstemmelse med arsopggrelsens punkt 7

Hvis nej, udarbejdes seerskilt redeggarelse under punkt 10.

For alle veerker:

8.

At der foreligger en beharig opgarelse over el (MWh) produceret i 2006, der harstaat shmt
over det modtagne tilskudsbelgb (kr.) med tilhgrende bogfarte fakturaer/afisdglsigog



Det bekreeftes:

at der forela en behgrig opgarelse med tilhgrende bogfarte faktura- Ja| |Nej
er/afregningsbilag vedrarende el produceret i 2006, som har faet tilskud

at den opgjorte maengde el, som har faet tilskud i henhold til opggrelsen, er i dagr- |Nej
ensstemmelse med arsopgarelsens punkt 21

at det modtagne tilskud til maengden af el i henhold til opggrelsen er i overensda| |Nej
stemmelse med arsopgarelsens punkt 22

Hvis nej, udarbejdes seaerskilt redeggarelse under punkt 10.

9. At der foreligger en behgrig opgarelse af en evt. tilbagebetalingsforpligtetirgrende for meget
modtaget tilskud til elproduktion, samt at belgbet herfor er tilbagebetaAT S

Det bekreeftes:

at der forela en behgrig opgarelse af evt. tilbagebetalingsforpligtelse vedrJa| |Nej
rende for meget modtaget tilskud til elproduktion

"L
at der forela dokumentation for, at det for meget modtaget tilskud til elproJda| |Nej Ir
duktionen er tilbagebetalt til SKAT

Hvis nej, udarbejdes seaerskilt redeggarelse under punkt 10.

10. Bemeerkninger




Erkleeringen vedrgrer kun de forhold, der er naevnt i revisionsinstruksen, og kan ikkekisdsttil at
omhandle regnskabet for veerker som helhed.

Revisors navn:

Revisionsselskab:
Underskrift By den / 2007.




