NOTAT

Forste fase i selskabslovens ikrafttraeden 1. marts 2010 - Andringer,
som er tradt i kraft, og zendringer, som fgrst traeder i kraft senere

1. Andringer, som er tradt i kraft
Selskabslovens forste fase er tradt i kraft den 1. marts 2010. Dermed er
folgende sat i kraft:

Kapitel 1 Indledende bestemmelser
¢ De nye definitionsbestemmelser
¢ Den nye definition af koncernbegrebet
e Der er ikke krav om ved anvendelse af et selskabs binavne, at
hovednavnet er tilfgjet i parentes.

Kapitel 2 Anmeldelse og registrering

e Den generelle anmeldelsesfrist pa 2 uger — ogsa ved stiftelse af
selskaber

¢ Indsendelse af visse dokumenter pa andre sprog end dansk. Af-
venter anmeldelsesbekendtggrelsen, som udstedes i lgbet af
marts 2010. Dokumenter, der skal vaere offentligt tilgengelige,
f.eks. vedtegter, stiftelsesdokumenter, erkleringer udarbejdet af
vurderingsmend, skal dog fortsat indsendes pa dansk.

Kapitel 3 Stiftelse

e Reglerne om stiftelse af et aktieselskab forenkles, sa de kommer
pa linie med, hvad der gelder for anpartsselskaber. Stiftelsen
kan foretages i én arbejdsgang. Kravet om konstituerende gene-
ralforsamling og udarbejdelse af tegningslister er saledes ikke
lengere et krav.

* Minimumskravet til selskabskapitalen for anpartsselskaber bli-
ver 80.000 kr. For aktieselskaber viderefgres det nuvarende
krav om en kapital pa 500.000 kr. Selskabs ledelse skal fortsat
lgbende sikre, at selskabet har et tilstrekkeligt kapitalbered-
skab.

e Reglen om, at samtlige anparter i et anpartsselskab i forbindelse
med en stiftelse skal tegnes af stifterne, udgar.

e Der er ikke l&ngere krav om angivelse af hjemstedskommune
og oplysninger om revisor i vedtegterne.
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Reglerne om efterstiftelse (betydelige erhvervelser i indtil 2 ar
efter selskabets stiftelse) begrenses til kun at gelde aktiesel-
skaber — og kun for stiftere.

Kapitel 4 Kapitalandele m.v.

De gzldende regler om bl.a. omsattelighedsbegransninger,
tingslig beskyttelse af rettigheder samt de generelle sikringsak-
ter viderefgres.

Der gives mulighed for at udstede stykandele, og mulighederne
for at lave stemmeretsforskelle udvides.

Det bliver muligt bade i aktieselskaber og anpartsselskaber at
udstede stemmel@se kapitalandele

Kapitel 5 Omszattelighedsbegransninger og indlgsning

De geldende regler om tvangsindlgsning viderefgres, men pra-
ciseres, og kravet om ledelsens medvirken ved en majoritetsak-
tionars indlgsning af minoriteterne afskaffes.

Reglerne om amortisation tilpasses de generelle regler om kapi-
talnedsattelser.

Kapitel 6 Generalforsamling

Direktivet om aktion@rrettigheder implementeres. Bemark dog,
at der er en lang rekke overgangsbestemmelser 1 ikrafttreedel-
sesbekendtggrelsen, som skal lette overgangen fra de hidtidige
krav til selskabslovens krav.

Der indfgres gget fleksibilitet med hensyn til fuldmagter.

Det fastslas, at aftaler mellem kapitalejerne ikke er selskabsret-
ligt bindende for kapitalselskabet og de beslutninger, der traef-
fes af generalforsamlingen.

Der indfgres mulighed for afholdelse af sdkaldte styrelses-
generalforsamlinger i savel aktieselskaber og anpartsselskaber.
Der indfgres bestemmelser, der fastslar, at generalforsamlingen
som udgangspunkt holdes pa dansk, og udtrykkeligt regulerer,
med hvilke flertal det kan besluttes, at generalforsamlingen kan
holdes pa andre sprog end dansk.

Anpartsselskaber vil ikke kunne fasts@tte mindre vedtagelses-
krav til vedtegtsendringer end de i loven foreskrevne.

Kapitel 7 - Selskabets ledelse

Der abnes op for, at bade aktie- og anpartsselskaber kan valge
frit mellem flere ledelsesmodeller, som i dag er kendte i de lan-
de, som Danmark s@®dvanligvis sammenligner sig med. Det vil
fremover som efter gaeldende ret vaere muligt at etablere sig
med en direktion og en bestyrelse, men ogsa med en direktion
og et tilsynsrad. Hvis et selskab valger at have en bestyrelse,
kan direktionen udpeges enten blandt bestyrelsens medlemmer
eller eksternt. Et anpartsselskab kan valge kun at have en direk-
tion.
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Kapitaltabsreglen er blevet &ndret, sa et selskab kommer i en
kapitaltabssituation, hvis selskabets egenkapital er mindre end
62.500 kr.

Kapitel 8 - Medarbejderreprasentation

De g®ldende regler om medarbejderreprasentation viderefgres i
vidt omfang, men mange af reglerne kan fremover fraviges i
enighed mellem ledelse og medarbejdere.

Et moderselskabs generalforsamling skal kunne treffe beslut-
ning om, at medarbejdere i udenlandske datterselskaber skal
kunne deltage i valg til koncernrepresentation. Danske medar-
bejdere er altid sikret mindst én koncernrepr@sentant, og to,
hvis de udggr mere end 10 pct. af de medarbejdere, der kan del-
tage 1 valget.

Kapitel 9 - Revision og granskning

De geldende regler om revisors og granskningsmands mulig-
hed for at fa information til brug for deres hverv viderefgres og
preciseres.

Kapitel 10 Kapitalforhgjelser

Det bliver muligt for kapitalejerne at fravelge en rakke doku-
menter 1 enighed 1 forbindelse med den besluttende generalfor-
samling. Fglgende dokumenter kan séaledes fravalges: ledelses-
redeggrelsen og revisorudtalelsen, som skal udarbejdes, hvis der
treeffes beslutning om en kapitalforhgjelse pa en ekstraordinaer
generalforsamling.

Der gives nyt mulighed for at bemyndige ledelsen til at udstede
konvertible obligationer for et belgb, der overstiger halvdelen af
selskabskapitalen.

Kapitel 11 - Kapitalafgang

Det bliver muligt for kapitalejerne at fravelge en rekke doku-
menter i enighed i forbindelse med den besluttende generalfor-
samling. Fglgende dokumenter kan séaledes fravalges: ledelses-
redeggrelsen og revisorudtalelsen, som skal udarbejdes, hvis der
treeffes beslutning om en kapitalnedszattelse pa en ekstraordinaer
generalforsamling.

Bemyndigelse til ledelsen til at udbetale ekstraordinert udbytte
skal ikke lngere fremga af vedtegterne.

Ved udlodning af ekstraordinert udbytte de fgrste 6 maneder
efter balancedagen i arsrapporten, er der i anpartsselskaber ikke
krav om mellembalance ved udbetaling af ekstraordinart udbyt-
te, og 1 aktieselskaber kan ledelsen selv vurdere, om balancen
fra seneste arsrapport kan benyttes som mellembalance. Efter 6
maneder skal der udarbejdes en mellembalance.

Ikke lengere krav om en revisorerklering ved kapitalnedsattel-
se til dekning af underskud.
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Kapitel 12 - Egne kapitalandele

Der bliver mulighed for at erhverve egne kapitalandele indenfor
de frie reserver, dvs. de samme midler, der allerede i dag kan
anvendes til udbytte. Dermed oph&ves det geldende forbud for
anpartsselskaber mod at erhverve egne anparter, og aktieselska-
ber far mulighed for at erhverve egne aktier udover den gel-
dende grense pa 10 pct. af kapitalen. Der er fortsat krav om, at
generalforsamlingen skal bemyndige ledelsen til at erhverve
egne kapitalandele.

Kapitel 13 - @konomisk bistand til erhvervelse af kapitalandele

Fortsat forbud mod savel aktionzrlan og selvfinansiering.
Antallet af moderselskaber, der kan modtage lovlige moder-
selskabslan bliver udvidet, idet moderselskaberne, der lovligt
kan modtage moderselskabslan fremover kan vare hjemmehg-
rende 1 EU, E@S eller lande, der er omfattet af OECD’s klassi-
ficering O og 1, dvs. bl.a. amerikanske og japanske modersel-
skaber. Fortsat kun selskaber svarende til danske aktieselskaber
og anpartsselskaber, der lovligt kan modtage lan. Bekendtggrel-
se herom udstedes i marts 2010.

Kapitel 14 - Oplgsning

Der indfgres mulighed for, at skifteretten 1 forbindelse med
konkurs og tvangsoplgsning kan udn®vne en sarlig skifterets-
udn@vnt revisor.

Det bliver muligt at foretage 4 conto udlodning af likvidations-
provenuet mod betryggende sikkerhed.

Oplgsning ved erklering far fremover virkning fra registre-
ringstidspunktet, mens det hidtil har veret fra underskriftstids-
punktet.

Reglerne om en s®rlig selskabs- eller regnskabssagkyndig af-
skaffes.

Hvis et selskab oplgses efter regnskabsarets afslutning, men in-
den fristen for indsendelsen af arsrapporten udlgber, kan sel-
skabet fremover undlade at udarbejde den pageldende arsrap-
port, hvis anmeldelse om likvidationens afslutning, herunder af-
sluttende likvidationsregnskab, er modtaget senest ved udlgbet
af indsendelsesfristen for den pagaldende arsrapport.

Kapitel 15 - Fusion og spaltning.

Det bliver muligt for kapitalejerne at fravelge visse dokumenter
1 enighed i forbindelse med en fusion eller spaltning.

Valgmulighederne er ved fusion:
o Redeggrelse (Kun ApS)
o Mellembalance (Kun ApS)
o Vederlagsudtalelse (Bade A/S og ApS)

Valgmulighederne er ved spaltning:
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o Redeggrelse (Bade A/S og ApS)
o Mellembalance (Bade A/S og ApS)
o Vederlagsudtalelse (Bade A/S og ApS)

Der gives mulighed for at fravige 4 ugers perioden mellem of-
fentligggrelsen af planen m.v. og beslutningen om at gennemfg-
re fusionen eller spaltningen, hvis der er tale om en fusion eller
spaltning, hvor samtlige de deltagende selskaber er anpartssel-
skaber, og hvis vurderingsmandserkl@ringen om kreditorernes
stilling konkluderer, at kreditorerne er tilstrekkeligt sikrede.

Kapitel 16 - Graenseoverskridende fusioner og spaltninger

De geldende regler er som udgangspunkt viderefgrt uandret.
Der er dog udarbejdet udtrykkelige regler.

Det bliver muligt for kapitalejerne at fravaelge visse dokumenter
1 enighed 1 forbindelse med en grenseoverskridende fusion eller
spaltning.

Valgmulighederne er ved grenseoverskridende fusion:
o Mellembalance (Kun ApS)
o Vederlagsudtalelse (Bade A/S og ApS)

Valgmulighederne er ved grenseoverskridende spaltning:
o Mellembalance (Bade A/S og ApS)
o Vederlagsudtalelse (Bade A/S og ApS)

Kapitel 17 - Omdannelse

De geldende regler er som udgangspunkt viderefgrt uandret.
Der er dog udarbejdet udtrykkelige regler om omdannelse af
andelsselskaber til aktieselskaber.

Visse af de forenklinger, som er indfgrt 1 forhold til fusionsreg-
lerne, er ogsa indfgrt med hensyn til omdannelse af andelssel-
skaber med begra@nset ansvar (a.m.b.a.) til aktieselskaber.

Valgmulighederne er ved omdannelse af andelsselskaber til ak-
tieselskaber:

o Redeggrelse

o Mellembalance

o Vederlagsudtalelse

Ved omdannelse af andelsselskaber til aktieselskaber gives der
endvidere mulighed for at fravige 4 ugers perioden mellem of-
fentligggrelsen af planen m.v. og beslutningen om at gennemfg-
re omdannelsen 1 enighed, hvis vurderingsmandserkleringen
om kreditorernes stilling konkluderer, at kreditorerne er til-
strekkeligt sikrede efter omdannelsen.

Kapitel 18 - Overtagelsestilbud
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De geldende regler viderefgres i hovedtrak.

Kapitel 19 - Filialer

En rekke indsendelseskrav for filialer, der er filialer af selska-
ber med hjemsted i et EU eller E@S-land, lempes. Det uden-
landske selskabs stiftelsesdokument og vedtaegter skal saledes
ikke lengere medsendes, ligesom der ikke er krav om oversat-
telse af dokumenterne, hvis de er pa dansk, svensk, norsk eller
engelsk.

Der bliver mulighed for at genregistrere en filial, der er f.eks. er
slettet pga. manglende indsendelse af regnskab, hvis det for-
hold, der har fort til sletningen, berigtiges.

Kapitel 20 - Statslige aktieselskaber

De s@rlige regler for statslige aktieselskaber @ndres saledes, at
datterselskaber af statslige aktieselskaber fremover ikke l@nge-
re skal fglge lovens s@rlige regler om statslige aktieselskaber.
Moderselskabet skal anlegge en koncernbetragtning ved med-
delelse om veasentlige forhold, som kan antages at fa betydning
for koncernens fremtid, medarbejdere, aktionazrer eller kredito-
rer.

Er der tale om et aktieselskab, som har aktier optaget til handel
pa et reguleret marked i et EU- eller E@®S-land, fritages selska-
bet for at folge lovens serlige regler for statslige aktieselskaber.

Kapitel 21 - Partnerselskaber

De galdende regler om partnerselskaber viderefgres.

Kapitel 22 - Erstatning

Der @ndres ikke pa den geldende culpanorm, men ledelsens an-
svar praciseres i en rekke tilfelde ved, at loven og bemarknin-
gerne indeholder konkrete handlepligter eller forhold, som le-
delsen bgr overveje i konkrete situationer.

Der gives mulighed for, at domstolene i en konflikt kan be-
stemme, at en kapitalejer, som forsetligt eller groft uagtsomt
har pafgrt andre tab, skal s@lge sine kapitalandele til de gvrige
kapitalejere eller selskabet, hvis der er fare for fortsat misbrug.
Der har hidtil kun veret mulighed for, at en aktionar kan kreve
sig indlgst.

Kapitel 23 - Straf

De g®ldende strafbestemmelser viderefgres 1 vidt omfang, men
det sikres, at der er straf for overtredelse af de bestemmelser,
der indeholder konkrete handlepligter. Antallet af bestemmel-
ser, der er strafsanktioneret er saledes blevet udvidet.

Kapitel 24 — Klageadgang

De gzldende regler om klageadgang til Erhvervsanken@vnet
viderefgres.

6/8



2. Andringer, som ikke er tradt i kraft

De elementer i loven, hvor de ngdvendige tilpasninger i Erhvervs- og
Selskabsstyrelsens it-system ikke er afsluttet, er ikke tradt i kraft den 1.
marts 2010. Fglgende er sdledes ikke tradt i kraft:

Visse offentligggrelser, som selskaberne iflg. selskabsloven
skal foretage 1 Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system, skal
fortsat foretages i Statstidende. Det drejer sig om indkaldelse af
aktier til registrering 1 en verdipapircentral, mortifikationsind-
kaldelse, indkaldelse i1 forbindelse med indlgsning af visse kapi-
talejere, opfordring til visse kapitalejere til at afhente kapitalan-
dele og opfordring til visse kapitalejere til at anmode om opta-
gelse 1 selskabets aktiebog.

Muligheden for at stifte et selskab med retsvirkning frem i
tid er ikke tradt i kraft. Stiftelsen har fortsat retsvirkning fra
tidspunktet for underskrivelsen af stiftelsesdokumentet.

Muligheden for at stifte et selskab med regnskabsmeessig til-
bagevirkende kraft ved indskud af en bestemmende kapital-
post i et andet selskab er ikke tradt i kraft.

Muligheden for delvis indbetaling af selskabskapitalen ved
stiftelse, ombytning af konvertible galdsbreve, kapitalforhgjel-
se og genoptagelse er ikke tradt i kraft. Den fulde selskabskapi-
tal med tilleg af en eventuel overkurs skal indbetales som hid-
til. Dog er mindstekapitalen for anpartsselskaber nedsat til
80.000 kr., mens kravet for aktieselskaber fortsat er 500.000 kr.

Muligheden for at undlade vurderingsberetning ved indskud
af aktiver ved stiftelse, efterfglgende erhvervelse, konvertering
af geeld, udlodning til kapitalejerne af andre vardier end kon-
tanter, omdannelse fra anpartsselskab til aktieselskab og om-
dannelse fra partnerselskab til aktieselskab ikke tradt i kraft.
Vurderingsberetning skal udarbejdes og indsendes som hidtil.

Registret over kapitalejere, der besidder 5 % eller derover af
selskabskapitalen (ejerregistret), som skal vare offentligt til-
gengeligt 1 Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system, er ikke
tradt i kraft. Aktieselskaber skal fortsat fgre en storaktionarfor-
tegnelse som hidtil, og der er samme adgang for offentligheden
til oplysninger om ejerforhold 1 aktieselskaber og anpartssel-
skaber som hidtil.

Visse forhold i forbindelse med kapitalnedsaettelse er ikke
tradt i kraft:
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Den nye 4 ugers frist for kreditorer til at anmelde deres krav til
selskabet i forbindelse med kapitalnedsattelse er ikke tradt i
kraft. Fristen er fortsat 3 maneder. Ved opfordring til kredito-
rerne ved kapitalnedsettelse til amortisation skal opfordringen
til kreditorerne ligeledes vare offentliggjort i 3 maneder inden
en planlagt kapitalneds&ttelse 1 forbindelse med amortisationen.

Automatisk registrering af en gennemfgrt kapitalnedsattelse er
ikke tradt i kraft. En gennemfgrt kapitalnedszattelse skal derfor
fortsat anmeldes til registrering, mens en ikke gennemfgrt kapi-
talnedsattelse ikke skal anmeldes til registrering.

Muligheden for selvfinansiering er ikke tradt i kraft.

Muligheden for at fravelge fusionsplan og spaltningsplan i
anpartsselskaber er ikke tradt i kraft. Der skal som hidtil udar-
bejdes en plan, som skal indsendes til offentligggrelse, og fusi-
onens henholdsvis spaltningens gennemfgrelse skal vare 1 over-
ensstemmelse med planen.

Muligheden for at fraveaelge vurderingsmandserklaering
(kreditorerkleering) om kreditorernes stilling ved fusion og
spaltning, ved grenseoverskridende fusion og spaltning og ved
omdannelse af andelsselskab til aktieselskab er ikke tradt i
kraft. Erkleringen skal udarbejdes og indsendes til offentligga-
relse som hidtil.

Muligheden for, at filialer af udenlandske kapitalselskaber
kan have binavne, er ikke tradt i kraft.
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