Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
19.3.2010 GKJ

Vejledning om overgangen fra aktieselskabsloven og anpartsselskabsloven
til selskabsloven

1. Indledning

Mange af bestemmelserne i den nye selskabslov (nr. 470 af 12. juni 2009) tradte i kraft den 1.
marts 2010. Samtidig blev aktieselskabsloven og anpartsselskabsloven ophavet. Enkelte regler
1 selskabsloven trader i1 kraft den 1. maj 2010. Det drejer sig om § 90, stk. 2 og 3, og § 101,
stk. 5-7. En rekke bestemmelser i selskabsloven er dog ikke tradt i kraft. Hvornar de traeder i
kraft, vides ikke. Det athaenger af, hvornar de ngdvendige tilpasninger af Erhvervs- og
Selskabsstyrelsens it-system er afsluttet.

De bestemmelser i selskabsloven, som treder i kraft den 1. marts henholdsvis den 1. maj 2010,
suppleres af bestemmelser 1 ikrafttreedelsesbekendtggrelsen (nr. 172 af 22. februar 2010). Se
Vejledning om delvis ikrafttreden af lov om aktie- og anpartsselskaber (selskabsloven)
(Sammenstilling af geldende regler i selskabsloven og ikrafttradelsesbekendtggrelsen).

I nogle situationer kan det imidlertid give anledning til spgrgsmal, om et forhold skal
behandles efter de gamle regler i aktieselskabsloven henholdsvis anpartsselskabsloven eller
efter de nye regler i selskabsloven og ikrafttredelsesbekendtggrelsen. Afsnit 2 og 3 i denne
vejledning belyser, hvordan Erhvervs- og Selskabsstyrelsen fortolker disse spgrgsmal.
Samtidig omtales de overgangsordninger, der er fastsat i ikrafttreedelsesbekendtggrelsen, for at
lette overgangen fra de gamle regler til de nye regler.

2. Hovedregel for, hvornar nye eller gamle regler skal anvendes

Efter Erhvervs- og Selskabsstyrelsens fortolkning kan der opstilles fglgende hovedregel for,
hvornar nye eller gamle regler skal anvendes:

Afggrende for, om nye eller gamle regler skal anvendes, er tidspunktet for den retsstiftende
beslutning eller handling. Den retsstiftende beslutning er eksempelvis underskrivelsen af et
stiftelsesdokument, hvorved det besluttes at stifte et kapitalselskab. Et handlingsforlgb kan
indeholde flere retsstiftende beslutninger. En fusion indeholder f.eks. to retsstiftende
beslutninger: 1) oprettelse af en fusionsplan og 2) beslutning om at gennemfgre fusionen.

Hvis den retsstiftende beslutning er truffet efter de nye reglers ikrafttraeden, skal beslutningen
overholde de nye regler i selskabsloven og ikrafttreedelsesbekendtggrelsen. I sa fald er det ogsa
de nye anmeldelsesfrister, der galder.

Hvis den retsstiftende beslutning er truffet fgr den 1. marts 2010, skal beslutningen overholde
de gamle regler i aktieselskabsloven henholdsvis anpartsselskabsloven. I sa fald er det ogsa de
gamle anmeldelsesfrister, der gelder.

Hvor der indfgres nye krav, gelder disse krav for fremtiden — dvs. sige fra de nye reglers
ikrafttraeden.



3. Eksempler pa, hvornar nye eller gamle regler skal anvendes

De fglgende afsnit indeholder eksempler pa, hvordan hovedreglen i afsnit 2 skal udmgntes i
praksis efter Erhvervs- og Selskabsstyrelsens fortolkning.

Overgangsordninger, som er fastsat 1 ikrafttredelsesbekendtggrelsen for at lette overgangen fra
de gamle til de nye regler, omtales ogsa i forbindelse hermed.

3.1. Selskabets navn

e For aktieselskaber er der sket en begrensning i de tilladte forkortelser, idet selskabslovens
§ 2, stk. 1, kun tillader A/S som forkortelse for aktieselskab i selskabets navn.

Aktieselskaber, som fgr den 1. marts 2010 er registreret i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
med en anden forkortelse, kan dog opretholde denne forkortelse i selskabets navn indtil den
1. marts 2014, jf. overgangsordningen i ikrafttreedelsesbekendtggrelsens § 54.

Hermed sidestilles aktieselskaber, som fgr den 1. marts 2010 har indsendt anmeldelse til
registrering af et navn med en forkortelse, som er 1 overensstemmelse med de gamle regler.

Hvis beslutning om navnet er truffet fgr den 1. marts 2010, men registrering henholdsvis
anmeldelse til registrering sker efter den 1. marts 2010, er A/S den eneste forkortelse, som
kan anvendes i navnet. Hovedreglen 1 afsnit 2 om, at beslutningstidspunktet er afggrende
for valget imellem gamle eller nye regler, er saledes fraveget her, jf.
ikrafttreedelsesbekendtggrelsens § 54.

3.2. Stiftelse
Hyvis stiftelsesdokumentet er underskrevet for den 1. marts 2010:

Stiftelsen er da omfattet af de gamle regler 1 aktieselskabsloven eller anpartsselskabsloven,
selvom selskabet anmeldes til registrering efter de nye reglers ikrafttreden den 1. marts 2010.
Det indebarer bl.a. fglgende:

e De gamle frister i aktieselskabsloven og anpartsselskabsloven gelder for anmeldelse af
stiftelser. Fristen er saledes 6 maneder for aktieselskaber og 8 uger for anpartsselskaber fra
stiftelsesdokumentets underskrift, nar stiftelsesdokumentet er underskrevet for den 1. marts
2010, selvom selskabet fgrst anmeldes til registrering efter de nye reglers ikrafttreeden den
1. marts 2010.

e Hvis eksempelvis stiftelsesdokumentet for et anpartsselskab er underskrevet fgr den 1.
marts 2010, skal stiftelsen overholde de gamle regler i anpartsselskabsloven - herunder
kapitalkravet pa 125.000 kr. - selvom selskabet fgrst anmeldes til registrering efter de nye
reglers ikrafttreeden den 1. marts 2010.

Selskabet kan saledes ikke ggre brug af det nye kapitalkrav pa 80.000 kr. for
anpartsselskaber i selskabslovens § 4, stk. 2, i forbindelse med stiftelsen. Men nar selskabet
er registreret, kan generalforsamlingen vedtage at gennemfgre en kapitalnedsattelse 1
selskabet 1 overensstemmelse med de nye regler i selskabsloven og
ikrafttreedelsesbekendtggrelsen.



Sa laenge anpartsselskabet ikke er registreret, har stifterne dog mulighed for at traekke
stiftelsen af selskabet tilbage og eventuelt stifte selskabet pa ny med en selskabskapital pa
80.000 kr.

Nar et selskab er stiftet fgr den 1. marts 2010, skal stiftelsesdokumentet og vedtegterne
vaere 1 overensstemmelse med de gamle regler 1 aktieselskabsloven eller
anpartsselskabsloven, for at selskabet kan registreres, selvom registreringen sker efter de
nye reglers ikrafttreeden den 1. marts 2010.

Hvis vedtazgterne indeholder bestemmelser, som er i strid med de nye regler, skal
vedtagterne tilpasses til de nye regler pa den fgrste generalforsamling, som afholdes efter
registreringen af stiftelsen. Se nermere herom i afsnit 4.

Hyvis stiftelsesdokumentet er underskrevet efter de nye reglers ikrafttraeden den 1. marts
2010:

Stiftelsen skal da overholde de nye regler i selskabsloven og ikrafttredelsesbestemmelsen. Det
indeberer bl.a. fglgende:

3.3.

Den nye generelle anmeldelsesfrist pa 2 uger gelder ogsa for stiftelse, jf. selskabslovens §
9, stk. 1.

Stiftelsesdokumenterne skal veare udarbejdet i overensstemmelse med de nye regler,
selvom dokumenterne er udarbejdet fgr den 1. marts 2010.

Hvis stiftelsen sker ved indskud af en allerede eksisterende virksomhed, kan stiftelsen
ligesom hidtil have regnskabsmassig virkning fra fgrste dag i den indskudte virksomheds
indeverende regnskabsar, selvom regnskabsaret er startet fgr den 1. marts 2010, jf.
ikrafttredelsesbekendtggrelsens § 5, stk. 2.

Kapitalandele

Som noget nyt skal oplysningerne i ejerbogen om udenlandske kapitalejere vedlegges
dokumentation, der sikrer en entydig identifikation af kapitalejeren, jf. selskabslovens § 52,
3. pkt.

Kravet gelder for kapitalejere, der indfgres 1 ejerbogen fra og med den 1. marts 2010.
Kravet gelder ikke for kapitalejere, der er indfgrt i ejerbogen fgr den 1. marts 2010.

Ejerbeviser, som udstedes til kapitalejerne, skal indeholde en ra&kke nye oplysninger, jf.
selskabslovens § 60, stk. 6.

Kravet gzlder for ejerbeviser, der udstedes fra og med den 1. marts 2010. Kravet gelder
ikke for ejerbeviser, der er udstedt fgr den 1. marts 2010.

Hvis selskabets vedtaegter indeholder bestemmelser om samtykke til overgang af
kapitalandele, og kapitalejeren ikke har modtaget svar senest 4 uger efter sin anmodning
om samtykke hertil, fastslar selskabslovens § 68, stk. 1, 3. pkt., at samtykke anses for givet.
Dette har virkning for anmodninger om samtykke til overgang af kapitalandele, som
fremsattes fra og med den 1. marts 2010.



34.

For anmodninger, som er fremsat fgr den 1. marts 2010, finder aktieselskabslovens § 20
anvendelse.

Generalforsamling

Mgde- og stemmeret m.v.:

Fuldmagter, som fgr den 1. marts 2010 er udstedt i overensstemmelse med de gamle regler,
vedbliver at besta efter den 1. marts 2010, indtil de udlgber eller tilbagekaldes. De udlgber
dog senest 12 maneder efter udstedelsen.

Selskabslovens § 84, stk. 1 og 2, indeholder regler om registreringsdatoen, som er
afggrende for en kapitalejers ret til at deltage i og stemme pa generalforsamlingen, og
fristen for kapitalejeren til at anmelde sin deltagelse i generalforsamlingen. Disse regler
gelder direkte for aktieselskaber, som har aktier optaget til handel pa et reguleret marked.

For aktieselskaber, som ikke har aktier optaget til handel pa et reguleret marked, og i
anpartsselskaber er det frivilligt, om man vil anvende disse regler. Her kan det fasts&ttes 1
vedtagterne, at disse regler skal gelde tilsvarende.

Selskabslovens § 84 finder dog ikke anvendelse pa den fgrste generalforsamling, som
indkaldes efter den 1. marts 2010, medmindre generalforsamlingen har besluttet, at § 84
skal anvendes allerede for denne generalforsamling, jf. overgangsordningen i
ikrafttreedelsesbekendtggrelsens § 56, stk. 1.

Har generalforsamlingen ikke truffet en sadan beslutning, har enhver kapitalejer pa denne
fgrste generalforsamling ret til at mgde pa generalforsamlingen og tage ordet der.
Eventuelle vedtazgtsbestemmelser om, at en aktioner for at kunne mgde pa
generalforsamlingen skal have anmeldt sin deltagelse hos selskabet en vis tid, dog hgjst
fem dage for generalforsamlingen, finder dog anvendelse pa denne generalforsamling. I
gvrigt finder selskabslovens § 49 anvendelse, jf. ikrafttredelsesbekendtggrelsens § 56, stk.
2. Selskabslovens § 49 indeholder regler om notering i1 ejerbogen for erhververe af
navnekapitalandele som betingelse for at deltage i og stemme pa generalforsamlingen.

Dagsorden m.v.:

Selskabslovens § 90, stk. 2, fastsatter, at hvis en aktionar anmoder om at fa et bestemt
emne pa dagsordenen til den ordinere generalforsamling senest 6 uger for
generalforsamlingen i et aktieselskab, har aktionaren ret til at fa emnet pa dagsordenen.
Hvis anmodningen fremsettes kortere tid fgr generalforsamlingen, er det op til det centrale
ledelsesorgan at vurdere, om anmodningen er fremsat i sa god tid, at emnet kan optages pa
dagsordenen.

For at aktieselskaberne og deres aktionzrer kan na at indrette sig pa denne endring i
forhold til den gamle regel pa omradet, treeder selskabslovens § 90, stk. 2, fgrst i kraft den
1. maj 2010. Indtil da har enhver aktioner ret til at fa et bestemt emne behandlet pa
generalforsamlingen 1 et aktieselskab, hvis aktion@ren skriftligt fremsatter krav herom
over for det centrale ledelsesorgan i sa god tid, at emnet kan optages pa dagsordenen for
generalforsamlingen, jf. overgangsordningen 1 ikrafttredelsesbekendtggrelsens § 58.
Overgangsordningen svarer til den gamle regel i aktieselskabslovens § 71.

For anpartsselskaber er der ikke fastsat udtrykkelige regler om anpartshaveres anmodninger
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om at fa bestemte emner pa dagsordenen. Anpartsselskaber har generelt en meget lukket
kreds af anpartshavere, som har ret til at fa et emne pa dagsordenen, medmindre ledelsen
konkret kan godtggre, at det pga. serlige omstendigheder ikke er muligt.

Efter selskabslovens § 90, stk. 3, skal aktieselskaber, der har aktier optaget til handel pa et
reguleret marked, som noget nyt offentligggre den patenkte dato for afholdelse af den
ordinere generalforsamling. Offentligggrelsen heraf skal ske senest 8 uger for
generalforsamlingsdatoen. Desuden skal datoen for aktion@rernes seneste fremsattelse af
krav om optagelse af et bestemt emne pa dagsordenen offentligggres. De nzvnte
tidspunkter skal dog ikke offentligggres, hvis de fremgar af vedtagterne.

For at selskaberne kan na at indrette sig pa disse nye offentligggrelseskrav, treeder § 90, stk.
3, forst i kraft den 1. maj 2010.

Indkaldelse til generalforsamling:

Generalforsamlinger, der indkaldes fra og med den 1. marts 2010, skal indkaldes efter reglerne
i selskabsloven med de modifikationer, som er omtalt i det fglgende:

Selskabslovens § 94, stk. 1, fastsatter et indkaldelsesvarsel pa mindst 2 uger og hgjst 4
uger fgr generalforsamlingen i anpartsselskaber og aktieselskaber, som ikke har
kapitalandele optaget til handel pa et reguleret marked. For disse selskaber er der ikke
fastsat nogen overgangsordning.

Dette skal derfor overholdes, selvom vedtegterne matte fastsette et andet
indkaldelsesvarsel (fx 8 dage fgr generalforsamlingen). Loven har saledes forrang over
vedtegterne.

Vedtagterne skal i givet fald tilpasses i overensstemmelse med § 94, stk. 1, pa den forste
generalforsamling, som afholdes efter den nye regels ikrafttreden den 1. marts 2010. Se
narmere herom i afsnit 4.

Selskabslovens § 94, stk. 2, fastsatter et indkaldelsesvarsel pa mindst 3 uger og hgjst 5
uger fgr generalforsamlingen i aktieselskaber, som har aktier optaget til handel pa et
reguleret marked.

Efter de gamle regler lgd det hgjeste indkaldelsesvarsel pa 4 uger for generalforsamlingen.
En vedtazgtsbestemmelse om et indkaldelsesvarsel pa hgjst 4 uger er ogsa i
overensstemmelse med den nye selskabslovs § 94, stk. 2. For en ra&kke af disse selskaber
kan det imidlertid vaere forbundet med praktiske vanskeligheder at overholde nogle af de
nye pligter, som skal opfyldes forud for generalforsamlingen, hvis indkaldelsen tidligst ma
udsendes 4 uger fgr generalforsamlingen. Det gelder f.eks. pligten i selskabslovens § 99 til
at offentligggre en rakke oplysninger og dokumenter for aktionzrerne pa selskabets
hjemmeside senest 3 uger fgr generalforsamlingen. Der er derfor fastsat en
overgangsordning i ikrafttreedelsesbekendtggrelsens § 59, stk. 1, som fastslar, at selvom
vedtegterne foreskriver en kortere frist, kan den fgrste generalforsamling, der afholdes
efter den 1. marts 2010, indkaldes med et varsel pa op til 5 uger.

Efter de gamle regler 1gd det korteste indkaldelsesvarsel pa 8 dage fgr generalforsamlingen.
Nogle selskabers vedtegter indeholder derfor bestemmelse om et indkaldelsesvarsel, som
er kortere end de 3 uger, som er det korteste varsel efter den nye selskabslovs § 94, stk. 2.
For nogle selskaber kan det imidlertid vaere forbundet med praktiske vanskeligheder, hvis
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de palagges at indkalde til den fgrste generalforsamling, der atholdes efter den 1. marts
2010, med et varsel pa mindst 3 uger. Derfor er der fastsat en overgangsordning, hvorefter
den fgrste generalforsamling, der indkaldes fra og med den 1. marts 2010, kan indkaldes
med mindre end 3 ugers varsel, jf. ikrafttredelsesbekendtggrelsens § 59, stk. 2. Hvis
selskabet benytter denne mulighed, kan selskabet vente med at offentligggre de oplysninger
og dokumenter, som er omfattet af selskabslovens § 99, stk. 1, til indkaldelsen udsendes.
De pagaldende oplysninger og dokumenter skal offentligggres samlet.

Vedtegterne skal da tilpasses i overensstemmelse med § 94, stk. 2, pa den fgrste
generalforsamling, som afholdes efter den nye regels ikrafttreden den 1. marts 2010. Se
narmere herom i afsnit 4.

Selskabslovens § 95, stk. 1, fastslar, at indkaldelsen skal ske i overensstemmelse med
vedtegternes bestemmelser. Dette skal dog forstas saledes, at hvis vedtegternes
bestemmelser om indkaldelse er 1 strid med reglerne 1 selskabsloven og overgangsreglerne
hertil i ikrafttreedelsesbekendtggrelsens §§ 56-59, skal disse regler fglges i stedet for
vedtegterne. Reglerne har sdledes forrang over vedtegternes bestemmelser.

Vedtegterne skal i givet fald tilpasses i overensstemmelse med lovens regler pa den fgrste
generalforsamling, som atholdes efter de nye reglers ikrafttreden. Se na@rmere herom i
afsnit 4.

Selskabslovens § 97, stk. 1, fastsatter kravene til indholdet af indkaldelsen til
generalforsamling i aktieselskaber, som har aktier optaget til handel pa et reguleret marked.

§ 97, stk. 1, nr. 3, stiller krav om oplysning om registreringsdatoen, jf. § 84, stk. 1, som er
afggrende for, om en aktioner har ret til at deltage i og stemme pa generalforsamlingen.
Denne oplysning skal dog ikke gives for den fgrste generalforsamling, der atholdes efter
den 1. marts 2010, jf. overgangsordningen i ikrafttredelsesbekendtggrelsens § 56, stk. 1,
som omtalt ovenfor, medmindre generalforsamlingen har besluttet, at § 84 skal anvendes
allerede for den fgrste generalforsamling.

Selskabslovens § 99, stk. 1, stiller som tidligere n@vnt krav om, at visse oplysninger og
formularer skal ggres tilgaengelige for aktionarerne pa selskabets hjemmeside pa internettet
forud for generalforsamlingen i aktieselskaber, som har aktier optaget til handel pa et
reguleret marked.

Det drejer sig bl.a. om den formular, der skal anvendes ved stemmeafgivelse pr. brev efter
selskabslovens § 104, stk. 2.

Muligheden for at stemme pr. brev finder dog ikke anvendelse for den farste
generalforsamling, der afholdes efter de nye reglers ikrafttreden den 1. marts 2010,
medmindre generalforsamlingen har besluttet, at § 104, stk. 2, skal anvendes allerede for
denne generalforsamling, jf. overgangsordningen i ikrafttredelsesbekendtggrelsens § 57.

Formularen skal derfor ikke ggres tilgengelig for den fgrste generalforsamling, der
atholdes efter den 1. marts 2010, medmindre selskabet har besluttet at anvende muligheden
for at afgive brevstemme allerede for denne generalforsamling.



Afholdelse af generalforsamling:

3.5.

Generalforsamlinger, der afholdes fra og med den 1. marts 2010, skal afholdes 1
overensstemmelse med selskabslovens regler med de modifikationer, som er omtalt
nedenfor, selvom generalforsamlingen er indkaldt fgr den 1. marts 2010:

Selskabslovens § 101, stk. 5-7, indeholder nye krav med hensyn til opggrelse og
offentligggrelse af afstemningsresultatet i aktieselskaber, som har aktier optaget til handel
pa et reguleret marked.

For at selskaberne kan na at indrette sig pa disse nye krav, treeder § 90, stk. 3, fgrst i kraft
den 1. maj 2010.

Som tidligere n@vnt giver selskabslovens § 104, stk. 2, mulighed for at stemme pr. brev
forud for generalforsamlingens atholdelse.

For at selskaberne kan indrette sig pa denne nye mulighed, finder adgangen til at stemme
pr. brev dog ikke anvendelse for den fgrste generalforsamling, der aftholdes efter den 1.
marts 2010, medmindre generalforsamlingen har besluttet, at § 104, stk. 2, skal anvendes
allerede for denne generalforsamling, jf. overgangsordningen i
ikrafttreedelsesbekendtggrelsens § 57.

Kapitalselskabets ledelse

I anpartsselskaber var det efter de gamle regler i anpartsselskabsloven muligt at valge en
ledelse, som alene bestod af en bestyrelse. Denne ledelsesstruktur kan ikke lengere valges
efter selskabslovens § 111, som tradte i kraft den 1. marts 2010.

For de anpartsselskaber, der er stiftet fgr den 1. marts 2010, og som alene har en bestyrelse,
er der dog fastsat en overgangsordning i ikrafttredelsesbekendtggrelsens § 60. Disse
selskaber skal saledes senest den 1. marts 2014 opfylde kravene med hensyn til valg af
ledelsesstruktur i selskabslovens § 111. I forbindelse hermed skal selskabets vedtagter
tilpasses til selskabslovens § 111. Se n&@rmere herom i afsnit 4.

Efter selskabslovens § 120, stk. 1, skal flertallet af medlemmerne af bestyrelsen eller
tilsynsradet vaelges af generalforsamlingen.

Efter de gamle regler i aktieselskabsloven blev bestyrelsesmedlemmer, som var valgt af et
representantskab, talt som om de var valgt af generalforsamlingen, 1 relation til
bestemmelserne om medarbejderreprasentation. Efter selskabslovens § 111, som tradte i
kraft den 1. marts 2010, er det ikke muligt at medtalle bestyrelsesmedlemmer, som er valgt
af et reprasentantskab, som om de er valgt af generalforsamlingen.

For bestyrelsesmedlemmer, som den 1. marts 2010 er valgt af et representantskab, er der
dog fastsat en overgangsordning 1 ikrafttredelsesbekendtggrelsens § 61. Disse
bestyrelsesmedlemmer anses i relation til selskabslovens § 120, stk. 1, for at vare valgt af
generalforsamlingen, indtil deres valgperiode udlgber, dog senest til den 1. marts 2014. 1
forbindelse hermed skal selskabets vedtaegter tilpasses til selskabslovens § 111. Se nermere
herom i afsnit 4.



3.6. Kapitalnedszaettelse
Hyvis processen med henblik pa kapitalnedszttelse er startet fgr den 1. marts 2010:

e Hoyvis der fgr den 1. marts 2010 er truffet beslutning om at starte processen med henblik pa
kapitalnedsattelse, gelder de gamle regler i aktieselskabsloven og anpartsselskabsloven for
denne beslutning - herunder regler om indrykning af proklama m.v., selvom indrykning af
proklama m.v. sker efter, at de nye regler er tradt i kraft.

Det indebarer bl.a., at anmeldelse til registrering af denne beslutning skal ske senest 4 uger
efter beslutningen, selvom anmeldelsen fgrst foretages efter de nye reglers ikrafttreden den
1. marts 2010.

Hvis beslutningen om at starte processen med henblik pa kapitalnedseattelse derimod
treffes efter de nye reglers ikrafttreden den 1. marts 2010, finder de nye regler 1
selskabsloven og ikrafttreedelsesbekendtggrelsen anvendelse — herunder ogsa den nye
anmeldelsesfrist pa 2 uger, jf. selskabslovens § 191.

® Hyvis beslutningen om at effektuere kapitalnedsattelsen, dvs. efter udlgb af proklama m.v.,
treffes efter de nye reglers ikrafttreden den 1. marts 2010, finder de nye regler anvendelse
— herunder kravet om, at gennemfgrelsen skal anmeldes til registrering senest 2 uger efter
beslutningen om at gennemfgre kapitalnedsettelsen, jf. ikrafttreedelsesbekendtggrelsens §
21. Dette gelder, selvom beslutningen om at starte processen med henblik pa
kapitalnedsattelse blev startet for den 1. marts 2010.

3.7. Likvidation

Hyvis en likvidation er indledt fgr den 1. marts 2010, finder de gamle regler i aktieselskabsloven
eller anpartsselskabsloven anvendelse pa likvidationen, selvom likvidationen afsluttes, efter at
de nye regler er tradt i kraft. Der er dog fglgende undtagelse:

® De nye regler om udlodning af udbytte og likvidationsprovenu i selskabslovens § 222, stk.
1, og § 223 kan fra og med 1. marts 2010 anvendes af kapitalselskaber, som er under
likvidation, selvom likvidationen er indledt fgr den 1. marts 2010, jf.
ikrafttreedelsesbekendtggrelsens § 62.

3.8. Fusion og spaltning
Hyvis fusions- eller spaltningsplanen er underskrevet for den 1. marts 2010:

® Planen skal overholde de gamle regler i aktieselskabsloven eller anpartsselskabsloven,
selvom planen fgrst indsendes til offentligggrelse efter de nye reglers ikrafttreden den 1.
marts 2010.

¢ Hvis beslutning om at gennemfgre planen treffes efter de nye reglers ikrafttreden den 1.
marts 2010, skal gennemfgrelsen vare i overensstemmelse med de nye regler. Det gelder,
selvom planen er udarbejdet og offentliggjort 1 overensstemmelse med de gamle regler.

De nye regler indfgrer ikke nye krav i forbindelse med fusion og spaltning. Derimod
indfgrer de nogle lempelser. Kapitalejerne har sialedes mulighed for at fravelge fglgende
dokumenter i enighed i forbindelse med national fusion og spaltning:



a) Redeggrelse (ved fusion af ApS - ved spaltning af ApS og A/S).
b) Mellembalance (ved fusion af ApS - ved spaltning af ApS og A/S).
c¢) Vederlagsudtalelse (ved fusion af ApS og A/S - ved spaltning af ApS og A/S).

Mulighederne under a) og b) er nye. Muligheden under c) var ogsa gaeldende efter de gamle
regler.

Ved grenseoverskridende fusion og spaltning er det som noget nyt muligt at fravalge
mellembalancen som under b) ovenfor. Desuden kan vederlagsudtalelsen fravalges
ligesom efter de gamle regler.

Disse dokumenter kan fravalges i forbindelse med gennemfgrelsen, selvom planen er
underskrevet fgr den 1. marts 2010. Det er dog en betingelse, at der ikke er henvisninger til
dem i planen eller andre dokumenter, der ligger til grund for fusionen eller spaltningen.

Planen og kreditorerkleringen skal derimod udarbejdes og indsendes til offentligggrelse
som hidtil bade ved nationale og grenseoverskridende fusioner og spaltninger.

Hvis samtlige de deltagende selskaber er anpartsselskaber, kan kapitalejerne i enighed
vedtage at fravige 4 ugers perioden mellem 1) offentligggrelsen af planen og
kreditorerkleringen og 2) beslutningen om at gennemfg@re fusionen elle spaltningen, hvis
kreditorerne er tilstrekkeligt sikrede ifglge kreditorerkleringen. Planen og
kreditorerkleringen skal dog vere offentliggjort, inden der kan treffes beslutning om
gennemfgrelsen.

Ved fusion eller spaltning, hvor der opstar nye selskaber som led i fusionen henholdsvis
spaltningen, skal planen vare vedhaftet udkast til vedtegter for de nye selskaber. Selvom
vedtegterne er udarbejdet efter de gamle regler i aktieselskabsloven eller
anpartsselskabsloven, skal disse vedtegter legges til grund ved beslutningen om at
gennemfgre fusionen henholdsvis spaltningen.

Hvis vedtegterne ikke er i overensstemmelse med de nye regler, skal der - efter at
generalforsamlingen har besluttet at gennemfgre spaltningen - afholdes en ny
generalforsamling med henblik pa at tilpasse vedtegterne til de nye regler. Se narmere
herom i afsnit 4). De to generalforsamlinger kan eventuelt afholdes i umiddelbar
forlengelse af hinanden.

Ved anmeldelse af gennemfgrelsen til registrering skal begge s@t vedtegter i sa fald
vedlegges.

Hyvis planen er underskrevet efter de nye reglers ikrafttraeden den 1. marts 2010:

Kreditorerkleringen og eventuelle andre dokumenter, som er udarbejdet i forbindelse med
planen, skal da veare udarbejdet i overensstemmelse med de nye regler, selvom
kreditorerkleringen m.v. er udarbejdet fgr den 1. marts 2010.

Omdannelse af andelsselskaber til aktieselskaber

Hyvis planen er underskrevet fgr den 1. marts 2010:

Visse af de forenklinger, som er indfgrt i forhold til reglerne om nationale fusioner og
spaltninger, er ogsa indfgrt med hensyn til omdannelse af andelsselskaber med begraenset

9



ansvar (a.m.b.a.) til aktieselskaber. Disse muligheder kan da anvendes 1 forbindelse med
gennemfgrelsen, selvom planen er underskrevet fgr den 1. marts 2010.

Det drejer sig om muligheden for i enighed at fravelge redeggrelsen, mellembalancen og
vederlagsudtalelsen samt om muligheden for i1 enighed at fravalge 4 ugers perioden mellem
1) offentligggrelsen af planen og kreditorerkleringen og 2) beslutningen om at gennemfgre
omdannelsen.

Tilpasning af vedtaegterne til de nye regler i selskabsloven og
ikrafttraedelsesbekendtggrelsen

Hvis bestemmelser i vedtegterne er i strid med galdende regler i selskabsloven og
ikrafttreedelsesbekendtggrelsen, herunder overgangsordningerne 1
ikrafttredelsesbekendtggrelsens §§ 56-62, skal de galdende regler anvendes i stedet for
vedtaegterne. Der skal saledes ses bort fra bestemmelser i vedtegterne, som matte veare i
strid med reglerne, idet reglerne har forrang over bestemmelser i vedtegterne, jf.
selskabslovens § 373, stk. 2, og ikrafttredelsesbekendtggrelsens § 55, stk. 1. Hvis der er
fastsat en overgangsregel, kan denne anvendes, men vedtegterne skal tilpasses med henblik
pa, hvad der gaelder fremover.

Selskabslovens § 94, stk. 1, fastsatter fx et indkaldelsesvarsel pa mindst 2 uger og hgjst 4
uger fgr generalforsamlingen, nar der indkaldes til generalforsamling i et anpartsselskab
eller et aktieselskab, som ikke har kapitalandele optaget til handel pa et reguleret marked.
Dette skal som tidligere naevnt overholdes, allerede nar der indkaldes til den fgrste
generalforsamling efter de nye reglers ikrafttreden den 1. marts 2010, selvom selskabets
vedtegter matte foreskrive et andet indkaldelsesvarsel (fx 8 dage fgr generalforsamlingen).

Pa den fgrste generalforsamling, der afholdes efter de nye reglers ikrafttreeden den 1. marts
2010, skal vedtagterne tilpasses pa alle de omrader, hvor de matte vere i strid med de
geldende regler i selskabsloven og ikrafttredelsesbekendtggrelsen, jf. § 55, stk. 2, i
ikrafttreedelsesbekendtggrelsen.

Forslag om at @ndre vedtegtsbestemmelser, som er i strid med de nye regler, som er
geldende, skal anses for gyldigt vedtaget, nar blot en enkelt kapitalejer har stemt for
forslaget. Der skal her ses bort fra eventuelle vedtegtsmassige krav om, at en vis andel af
kapitalejerne eller den stemmeberettigede kapital skal vere til stede pa generalforsamlingen
og stemme for forslaget, jf. ikrafttredelsesbekendtggrelsens § 55, stk. 3.

Eksempler pa situationer, hvor vedtegterne kan vere i strid med de nye regler, som er tradt
i kraft, og hvor der i givet fald saledes skal ske vedtagtstilpasning, sa vedtegterne ikke

leengere er i strid med de nye regler:

e Selskabslovens § 94, stk. 1 og 2, om varsel for indkaldelse til generalforsamling,
hvis varslet i vedtegterne er i strid med reglerne.

e Indsettelse af registreringsdatoen, hvis der i vedtegterne er fastsat en noteringsdato,
som er 1 strid med selskabslovens § 84.

e Hvis vedtegterne indeholder bestemmelser om aktionarers ret til at fa emner pa
dagsordenen, der er i strid med selskabslovens § 90, stk. 2.
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e Hvis vedtegterne indeholder en bestemmelse, som er i strid selskabslovens § 89,
om adgangen til at kreeve ekstraordiner generalforsamling.

e Tilpasning af  evt. vedtaegtsbestemmelse om, at  udskrift af
generalforsamlingsprotokollen skal ggres tilgengelig for aktionzrerne, hvis
vedtegtsbestemmelsen er i strid med selskabslovens § 101, stk. 7.

5. Ovrige vedtegtseendringer
Foruden de obligatoriske vedtegtstilpasninger, som er omtalt ovenfor, kan det vere
hensigtsmessigt at overveje, om der i vedtegterne bgr fastsattes bestemmelser pa omrader,

hvor reglerne er @ndret i forhold til de gamle regler. Der kan f.eks. peges pa fglgende:

e Fastsettelse af frister for indkaldelse til generalforsamling inden for rammerne af
selskabslovens § 94.

e Fastsettelse af frister og procedurer for afgivelse af brevstemmer, jf. selskabslovens §
104, stk. 2.

e Fastsazttelse af bestemmelse om adgang for bade aktionzr og fuldmegtig til at mgde
med radgiver, jf. selskabslovens § 81.

Disse frivillige vedtegtsendringer er undergivet majoritetskravene 1 selskabslovens §§ 106 og
107 i modsatning til de obligatoriske vedtegtsendringer, som er omtalt i afsnit 4.
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