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1. Tegningsregler for aktie- og anpartsselskaber.

Et selskabs tegningsregler regulerer, hvornar selskabet bliver forpligtet ved aftaler, som
indgas pa selskabets vegne af selskabets medlemmer af direktion og bestyrelse.

Lovens bestemmelser om tegningsregler findes i selskabslovens § 135 (herefter omtales
selskabsloven ”SEL”).

Det falger af lovens bestemmelser, at et selskab altid skal have sin tegningsregel registreret i
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Selskabet kan fa brug for en registreringsudskrift med
selskabets tegningsregel, f.eks. nar selskabet kgber en fast ejendom. Ved tinglysning af
skadet paser tingslysningskontoret, at tegningsreglen er iagttaget.

Tegningsregler benyttes saledes, hvis bestyrelsen og/eller direktionen skal indga en aftale pa
selskabets vegne, f.eks. optage et 1an i en bank, kabe en fast ejendom, indga kontrakter m.v.

Selskabsloven stiller ikke krav om, at en tegningsregel fremgar af vedtaegterne.

| den forbindelse henledes opmarksomheden pa, at medlemmer af et selskabs tilsynsrad ikke
kan tilleegges tegningsret.

Indeholder vedtagterne ingen tegningsregel, har hver enkelt bestyrelsesmedlem og direktar
tegningsret, hvis der er bade en bestyrelse og en direktion. | sa fald vil Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen registrere den sakaldte legale tegningsregel i aktie- og anpartsselskaber,
hvor der er bade en bestyrelse og en direktar:

”Selskabets tegnes af bestyrelsens medlemmer hver for sig eller af en direkter alene”.

NB. Det er overfladigt at supplere ovennavnte tegningsregel med eller den samlede
bestyrelse™, da selskabet tegnes af bestyrelsens medlemmer hver for sig.

Hvis der i anpartsselskabet alene er en direktgr/direktion, registrerer styrelsen blot som legal
tegningsregel:

”Selskabet tegnes af en direktar alene”.
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Hvis der skal ske begraensninger i tegningsretten, skal der optages en tegningsregel i
vedtaegterne, jf. selskabslovens § 135, stk. 3.

1.1 Begraensninger i tegningsreglen:

Det fremgar af selskabslovens § 135, at selskabet forpligtes ved retshandler som pa
selskabets vegne indgas af det centrale ledelsesorgan, af et medlem af bestyrelsen eller af en
direktar.

NB. Begrebet ’det centrale ledelsesorgan™ er efter styrelsens opfattelse alene en
samlebetegnelse, som er anvendt i lovmassig henseende. Et selskabs vedtaegter skal vare sa
tilstraekkeligt klare, at tredjemand ved at laese vedtegterne skal kunne se, hvad der gelder
for det pagaldende selskab.

Idet begrebet det centrale ledelsesorgan” kan omfatte savel bestyrelse som direktion er
anvendelsen af betegnelsen ”’det centrale ledelsesorgan™ i et selskabs vedtaegter ikke
tilstrekkeligt klar. Det skal veere muligt ved laesning af et selskabs vedtegter — og
tegningsregel — at se om selskabet har en bestyrelse eller et tilsynsrad. Det skal derfor i
forbindelse med formulering af tegningsreglen i vedtaegterne klart angives om der er tale om
den samlede bestyrelse eller direktionen.

Tegningsretten kan ifglge selskabslovens § 135, stk. 3, begranses saledes, at tegningsretten
kun kan udgves af flere medlemmer i forening eller af et eller flere bestemte medlemmer
hver for sig eller i forening. Ligeledes fremgar det af bestemmelserne, at anden
begransning i tegningsretten ikke kan registreres.

Det farste betyder, at Erhvervs- og Selskabsstyrelsen f.eks. kan registrere fglgende
begraensning:

”Selskabet tegnes af formanden eller naestformanden for bestyrelsen”.

Det bemerkes, at det i sa fald skal registreres, hvem der er formand og neestformand for
bestyrelsen.

Selskabet kan herudover tegnes af den samlede bestyrelse, som altid kan tegne selskabet.
Tegningsreglen kan ogsa lyde pa en persons navn, f.eks. saledes:

”Selskabet tegnes af Barge Olsen alene eller af to bestyrelsesmedlemmer i forening eller af et
bestyrelsesmedlem i forening med en direktar”.

Det forudseattes, at Barge Olsen er medlem af bestyrelse eller direktion, og at tegningsreglen
&ndres ved hans fratraeden. Det kan saledes veere administrativt besveerligt for selskabet, at
tegningsreglen lyder pa et bestyrelsesmedlems eller en direktars navn.

Der ma ikke veere anden begraensning i tegningsreglen end de begraensningsmuligheder, der
er nevnt i loven.
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Der ma derfor ikke galde en sarlig tegningsregel for visse typer af aftaler, f.eks. afhandelse
og pantsatning af fast ejendom. Man kan saledes ikke fa registreret en tegningsregel, der
lyder: “Selskabet tegnes af 2 bestyrelsesmedlemmer i forening. Ved afhandelse og
pantsetning af fast ejendom tegnes selskabet dog af den samlede bestyrelse.”

Der ma heller ikke sta noget om, at tegningsreglen kun omfatter daglige dispositioner.

Kun bestyrelsen og direktionen ma tilleegges tegningsret. Nedenfor ses nogle eksempler pa
tegningsregler, som Erhvervs- og Selskabsstyrelsen har oplevet forsggt anmeldt, men som
efter styrelsens opfattelse er i strid med selskabslovens § 135:

”Selskabet tegnes af anpartshaverne/ aktionarerne”.

”Selskabet tegnes af landmanden osv.”

1.2 Fortolkningstvivl

Idet et selskabs tegningsregel som navnt ovenfor har betydning i forhold til, hvorvidt et
selskab bliver forpligtiget, er det vigtigt, at tegningsreglen er tilstraekkelig klar. Nedenfor er
vist nogle tegningsregler, der kan give anledning til fortolkningstvivl.

F.eks. hvis der er registreret fglgende tegningsregel:

”Selskabet tegnes af et bestyrelsesmedlem i forening med en direkter eller af den samlede
bestyrelse”

| den pagaldende situation kan der opsta tvivl, hvis der i selskabet er et bestyrelsesmedlem,
som tillige er direkter, opfylder hun/han sa kravet om tegningsret, saledes at den pagaldende
kan tegne selskabet alene?

Nej, der skal mindst veere to personer, der tegner i denne situation.

Hvis det havde vearet hensigten, at én person skulle kunne tegne i ovennsvnte situation,
skulle det have fremgaet klart af tegningsreglen. F.eks. kunne tegningsreglen have veret
formuleret saledes: "Selskabet tegnes af et bestyrelsesmedlem i forening med en direktar,
som kan veere samme person, eller af den samlede bestyrelse.”

| aktieselskaber skal der som bekendt vere en direktgr, men direktgren behgver ikke veere
tillagt befgjelse til at tegne selskabet, saledes at direktgren naevnes i tegningsreglen.

Den pagaldende vil dog altid i kraft af sin stillingsfuldmagt kunne tegne selskabet inden for
stillingsfuldmagtens graenser.

| anpartsselskaber vil en tegningsregel, som lyder:
”Selskabet tegnes af direktionen”

betyde, at der er en begrensning i tegningsreglen, hvis der er mere end en direktar.
Tegningsreglen betyder i sa fald, at alle direktgrer tegner i forening.
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Derimod vil en enedirektar i selskabet kunne tegne selskabet alene, uanset ovennavnte
tegningsregel. Direktionen kan jo besta af én direktar.

Bestyrelsen ma heller ikke fratages sin selvstendige tegningsret, f.eks. vil en bestemmelse
om, at "selskabet tegnes af direktgren i forening med den samlede bestyrelse”, ikke kunne
registreres.

Styrelsen har ogsa sagt nej til at registrere fglgende tegningsregel:
”Selskabet tegnes af de generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer”.

Denne praksis i styrelsen er blevet understgttet af Erhvervsankenavnet i en kendelse af
4.2.1993 (j.nr. 92-18.287).

Baggrunden for denne opfattelse er, at det fremgar af bemarkningerne til den tidligere
aktieselskabslovs 8 60, stk. 3, at et eller flere bestemte medlemmer” kun kan veere bestemt
ved navn eller funktion, og saledes ikke veare bestemt ved den made, de er valgt pa (f.eks. de
generalforsamlingsvalgte medlemmer). Samme begrundelse vil finde anvendelse i
forbindelse med fortolkning af selskabslovens § 135.

Ved "funktion” teenkes pa funktionen som formand eller nastformand. En tegningsregel, der
omtaler et “formandskab”, er derimod for upracist og vil derfor blive registreringsnagtet.

Heller ikke vendingen "mindst 2 bestyrelsesmedlemmer” vil kunne registreres.

Prokurister ma ikke lenge fremga af tegningsreglen, og styrelsen registrerer dem ikke
leengere. Vedtegterne ma dog godt indeholde en bestemmelse om, at bestyrelsen kan
meddele prokura, men det &ndrer ikke ved, at det ikke er en del af tegningsreglen

Styrelsen kan godt registrere, at en administrerende direktgr tillegges tegningsret, men sa
skal selskabet ogsa have registreret en administrerende direkter hos Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen, ligesom det skal registreres i styrelsen, hvem der er formand og
naestformand, hvis disse har tegningsret.

2. Likvidation

I selskaber under likvidation tegnes selskabet af likvidator. Hvis der er flere likvidatorer, skal
anmelder oplyse overfor styrelsen, hvordan likvidatorerne tegner. Vedtaegternes
tegningsregel kreeves ikke &ndret, men @&ndres administrativt i forbindelse med registrering
af selskabets beslutning om at traede i likvidation.

3. Filialer

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen registrerer kun fglgende tegningsregel i en filial, hvor der er
anmeldt én filialbestyrer: "Filialen tegnes af filialbestyreren.” Hvis der er anmeldt mere end en
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filialbestyrer registreres som udgangspunkt faglgende tegningsregel: "Filialen tegnes af
filialbestyrerne hver for sig eller i forening." Derudover er det kun muligt at begraense en filials
tegningsregel saledes, at et antal af de anmeldte filialbestyrere tegner filialen i forening.
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen registrerer ikke eventuelle tilfgjelser, hvor tegningsberettigede
for hovedselskabet kan tegne filialen. Tegningsberettigede i hovedselskabet kan tegne filialen i
henhold til tegningsreglen for hovedselskabet. Der kan ikke registreres indskrenkninger i en
enkelt filialbestyrers ret til at tegne filialen, f.eks. i forhold til ikke at kunne tegne ved kab og
salg af ejendom eller pantsatning.

Fra den 1. april 2011 opkreeves der gebyrer for visse selskabsretlige registreringer.

Hvis selvbetjeningslgsningen pa Webreg.dk anvendes, er gebyret lavere, end hvis der foretages
en anmeldelse til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen med henblik pa registrering.

Du kan laese mere om gebyrerne her.
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